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EKONOMIK BUYUME, iSTIHDAM VE ENFLASYON NURU GIRITLI

Ekonomik Blytime

Kiresel ekonomik biiyiime hiz1 diisiik seviyelerde kalmaya devam ederken, Diinya Bankasi, 2019 yili i¢in daha
once yaptig1 kiiresel ekonomik biiyiime tahminini revize ederek, yiizde 2.4’e ¢ekmistir. KKTC Merkez Bankasi,
2018 tahmini ekonomik biiyiime oranini revize ederek, biiyiime oranini yiizde 2.6 dan yiizde 1.3’¢ ¢ekerken, 2019
yilt igin ekonomik bilyiime oranint % 1.9 olarak tahmin etmektedir. 2019 yilina ait ekonomik biiyiime verileri
heniiz tahmini olarak agiklansa da, 2018’in Uguncu ¢eyreginde yaganan doviz kurlarindaki dalgalanma, ekonomik
durgunluga isaret etmektedir. 2019 yilinin Aralik ayi itibar ile kiiresel piyasalar1 olumsuz etkileyen Covid-19,
diinya genelinde biiyiime tahminlerini agagiya ¢ekerken, 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren, pandemi etkisiyle
uretim nerdeyse durma noktasina gelmis, ve bu durum 2020 y1l1 i¢in resesyon sinyalleri vermektedir. Her ne kadar
2020 yilinin ilk ¢eyrek biiylime verileri agiklanmasa da, KKTC Bakanlar Kurulu karart ile alinan tedbir amacgli
kisitlamalar ekonomik faaliyetlerin azalmasina neden olmustur. Asagidaki grafik, KKTC’de ekonomik biiyiime

oraninin yillik degisimini vermektedir.
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Istihdam

KKTC Merkez Bankasi verilerine gore 2019 yili sonunda igsizlik orami gerileyerek, ylizde 6.3 olarak
hesaplanmustir. Isgiiciine katilim oram yiizde 41.4 olarak gerceklesirken, 2019 yili sonunda istihdam orani yiizde
39 olmustur. Isgiiciine katilim orani ve istihdam orani hesaplamasinda kurumsal olmayan niifus kullanilirken,
temel isgiicii gostergeleri asagidaki grafikte verilmektedir. 2019 yil1 {igiincii ¢eyregi sonunda 1,013 kisi olan kayith
igsiz sayist, 2019 yilinin Kasim ay1 sonu itibariyla 694 kisiye gerilemistir. Aktif kayitl igsizlerin yaklagik yiizde
64’Unlin kadinlardan, yiizde 36’sinin ise erkeklerden olustugu goriilmektedir. KKTC Calisma Dairesi tarafindan
hazirlanan 2019 yili dordincii ¢eyregine ait istihdam verileri agiklanmadigindan, ilgili dénem icin istihdam
rakamlari ile ilgili giincelleme yapilamamistir. Ancak, KKTC Merkez Bankasi 2019 yili i¢in daha dnce tahmin
ettigi issiz sayisim 9,743’ten 9,317°ye revize ederek, yiizde 7.1 oraninda gerceklesecegi tahmin edilen igsizlik

oranini da yiizde 6.3°e ¢ekmistir.
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Kaynak: KKTC Merkez Bankast

Not : Kurumsal Olmayan Sivil Niifus: Hane halkt Is Giicii Anketi yoluyla elde edilen, okul, yurt, otel, cocuk yuvasi, huzurevi, ozel nitelikteki
hastane, hapishane, kisla ya da orduevinde ikamet edenler disinda kalan niifustur.

Enflasyon

Ulkemizde 2015=100 endeksli TUFE ile hesaplanan ve 2020 yilimin ilk geyregini kapsayarak hesaplanan enflasyon
oranlar1 agagidaki grafikteki gibidir. Nisan ayinda gerceklesen enflasyon orani azalarak, bir dnceki yilin ayni ayia
kiyasla yiizde 30.77’den ylizde 8.34 seviyesine gerilemistir. Nisan ay1 enflasyon oraninda, bir 6nceki aya gore de
disus gézlenmektedir. Mart ayinda gergeklesen enflasyon orani azalarak, bir 6nceki yilin ayni ayia kiyasla ylizde
29.26’dan yiizde 12.87 seviyesine gerilemistir. 2020 yilinin Ocak ve Subat aylarinda ise enflasyon oranlari sirasi
ile yuzde 12.96 ve yiizde 13.84 oranlarinda gerceklesmistir. Bir 6nceki yilin Mart ayina gore en yiksek fiyat
artiglarinin yasandigi kalemler,+ sirasiyla ylizde 34.23 orani ile alkolllii igecekler ve tiitiin, ylizde 22.32 orani ile
egitim, yuzde 21.29 oran ile saglik ve ortalama yiizde 16.25 oran ile lokanta ve oteller ile ¢esitli mal ve hizmetlerde
olmustur. 2020 yilinin bir 6nceki ayina (Subat) gore endekste en diisiik artis ise yiizde -0.61 oran ile gida ve
alkolsiiz icecekler grubunda gergeklesirken, en yliksek artig sirast ile ylzde 5.14 oran ile alkollii igecekler ve tutun,
yiizde 1.65 oran ile egitim, yiizde 1.13 oran ile ulagtirma ve yiizde 0.74 oran ile mobilya, ev aletleri ve ev bakim

hizmetlerinde gerg¢eklesmistir.
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Kaynak: KKTC DPO



Asagidaki grafik, 2019 yilindan baslayarak 2020 yilinin ilk geyregi sonuna kadar TUFE ve Dolar kurundaki yiizde
degisimleri, bir Onceki yilin ayn1 ayina gére kiyaslayarak vermektedir. 2019 yilinin Agustos aymnda Dolar
kurundaki yiizde 9.35 oraninda diisiisiin ardindan kur, Kasim ayinda yiizde 8.55 artig gostererek TUFE deki artis
ile esitlendikten sonra, kurdaki degisim hiz1 TUFE’deki degisim hiz1 ile paralel seyretmeye baglamistir. Subat ay1
sonu itibari ile dolar kurundaki artis hiz1 TUFE artis hizin1 geride birakarak yoniinii yukariya dogru ¢evirmistir.
Geligmis iilke para birimleri de Covid-19’un piyasalarda yarattig1 belirsizlik ve kétlimser beklentiler sonucu,

gelismekte olan iilkelerin para birimlerine karsi degerlenmeye devam etmektedir.
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Kaynak: KKTC Merkez Bankast, DPO



SEKTOREL GELiSMELER DEMET BETON KALMAZ

2019 yilit KKTC ekonomisine genel olarak baktigimiz zaman, GSYTH igerisindeki en yiiksek paya sahip olan
sektorlin, diger sektorleri geride birakarak 6ne ¢ikan Ticaret ve Turizm sektori oldugu goériilmektedir. Sektoriin
2019 yili GSYIH igerisindeki payr Devlet Planlama Orgiitii (DPO) tarafindan yaklasik olarak % 22.2 olarak
tahminlenmigtir. 2010 yilindan baslayarak 2019 yilina kadar olan siire¢ icerisinde, Ticaret ve Turizm sektdriiniin
GSYIH igerisindeki paymin artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Asagida verilmis olan tabloda 2010 ve 2019
yillar1 arasinda, 6ne ¢ikan sektdrlerin GSYIH igindeki paylar1 goriilmektedir. 2010 yilinda GSYIH igerisinde en
yuksek paya sahip Kamu Hizmetleri sektoriiniin, 2019 yilina gelindigi zaman yerini Ticaret ve Turizm sektdriine
birakmis oldugu goriillmektedir. 2010 yilinda GSYIH igerisindeki pay: iigiincii sirada yer alan Serbest Meslek ve
Hizmetler sektoriiniin 2019 yilindaki payt, artig kaydederek ikinci siraya yiikselirken, Mali Miiesseseler, Tarim ve
Insaat sektdrlerinin de GSYIH icerisindeki paylarinda diisiis meydana gelmistir. GSYIH icerisinde meydana gelen
sektorel siralamadaki genel degisime bakildigi zaman, Ticaret ve Turizm, Sanayi, Serbest Meslek ve Hizmetler

sektorlerinin 6ne ¢iktigi ve 2010 yilinda KKTC igin temel sektdér olan Kamu Hizmetleri’nin yerini 2019 yilinda

Ticaret ve Turizm sektoriine biraktigi sdylenebilir.

2010 2011 2012 2019M
Tarim 5,9 5,6 5,6 53 55 6 5,6 4,5 4,4 4,4
Sanayi 9,8 8,9 8,4 8,4 8,8 9,2 9,2 9,7 10,2 10,7
Insaat 5,6 6,3 4.8 4,9 4,2 4,7 4,4 5,8 5,7 54
Ticaret ve Turizm (%) 16 18,7 19,9 20,1 20,6 19,7 19,7 20,1 21,4 22,2
-Toptan ve Perakende Ticaret 10,7 11,1 11,4 11,2 12,3 10,7 10,9 11,1 11,5 11,7
-Otelcilik ve Lokantaciik 54 7,6 8,5 8,9 8,3 9 8,7 9 10,0 10,5
Mali Muesseseler 72 7,3 7,3 7,6 7,2 7 7,7 6,9 6,9 6,8
Serbest Meslek ve Hizmetler 11,6 11,2 115 11,7 11,6 13,9 14,5 15,7 15,7 15,9
Kamu Hizmetleri 21,0 19,9 18,6 17,7 18,1 16,8 15,9 15,1 14,4 14,1
Kaynak:DPO

*2019 yili igin tahmini degerler kullaniimistir.

Ticaret ve Turizm sektdriinde yaratilan katma degerin reel bilytime hiz1 2018 yilindan 2019 yilina % 0.4’ten %
4.8’e yiikselmis, 2018 yilinda Sanayi sektoriinden sonra en yavas biiyiime kaydeden sektér durumundayken elde
edilen tahmini degerlere gore 2019 yilinda en hizli biiyliyen sektor olarak karsimiza ¢ikmistir. 2019 yilinda en
hizl bitylime kaydeden ikinci sektor, % 3’liik biiyiime hiz1 ile Serbest Meslek ve Hizmetler sektorii iken, % 2
oraninda bilyiime kaydeden ve en hizli biiyiiyen t¢iincii sektor, Tarim sektorii olmustur. 2019 yilinda en hizlt
biiyiime kaydeden ilk siradaki ii¢ sektdriin ve GSYIH’nin biiyiime oranlari asagida verilmis olan grafikte

gorulebilmektedir.
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*2019 yul igin tahmini degerler kullaniimistir.

Grafikte de goriildiigii gibi, sektdrlerdeki biiyiime oranlar1 2016 yilina kadar GSYIH biiyiime orani ile paralel
degildir. 2016 yilindan 2019 yilina olan siire¢ igerisinde ise 6zellikle ticaret ve turizm ile sanayi sektorlerindeki

biiyiime oranlarinin GSYTH’daki biiyiime orani ile daha uyumlu bir sekle doniisiip paralel hale geldigi soylenebilir.
Sanayi Sektoru

Grafikte verilmis olan 2010 ve 2019 yillari igerisinde sanayi sektdrii iiretim miktar1 ve GSYIH ile ilgili
karsilastirmali veriler yillar igerisinde sanayi sektdriiniin GSYIH igindeki payimin artan bir trend izledigini ortaya

koymaktadir. 2019 yili verilerine gore sanayi sektoriiniin GSYIH igindeki pay1 % 10.7’ye ulasmustir.

GSYiH ve Sanayi Sektorii Uretim
Miktarlari (Milyon TL)
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* 2019 yillart igin tahmini degerler kullanilmustir.

Sanayi sektorli bashg altinda imalat, tasocaklar1 ve elektrik-su alt bagliklar1 yer almaktadir. Bu ii¢ alt bashik
icerisinde en biiyilik paya sahip olan elektrik ve su iiretimi olup bunu sirasi ile imalat ve tasocaklar izlemektedir.
Asagidaki grafikte sanayi sektdriiniin imalat, tasocaklar1 ve elektrik-su olarak GSYIH igerisindeki pay dagilimi

verilmistir.
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*2019 yillari i¢in tahmini degerler kullanilmistir.

Sanayi sektoru icerisinde elektrik-su altbagliginin 2010 yilindan 2019 yilina kadar olan her yil igin sanayi sektor
payinin yarisindan fazlasina hakim oldugu gérilmektedir. Elektrik-su tiretimi 2010 yilindan 2019 yilina olan siire¢
icerisinde dalgali bir dagilim sergilerken, imalat sanayinin pay:1 2010 yilindan sonra yiikselise gecip son u¢ yil
icerisinde ise ayni1 seviyede seyretmistir. Sanayi sektoriiniin tigiincii alt dali olan tasocak¢iliginin ise GSYIH pay1
ilgilli tim yillarda % 1’in altinda seyretmistir. 2019 yilinda hem elektrik-su hem de imalat sanayinin payi, bir

onceki yil olan 2018 yilina gore artig géstermistir.
Turizm Sektor

KKTC ekonomisi icerisinde 6nem arz eden sektdrlerden bir tanesi de turizm sektortidiir. Ayn1 zamanda 2010
yilindan 2019 yilina kadar olan siireg igerisinde turizm sektori, kayda deger bir hizla biiyiiyiip, GSYiH icerisindeki
payin1 %5.4’ten yaklasik olarak iki kat1 olan %10.5’e yiikseltmistir. Kayda deger 6l¢iide biiyiime gdsteren turizm
sektdr, ticari agik veren KKTC ekonomisine doviz girdisi yaratmasi agisindan da 6nem arz etmektedir. Grafikte
turizm gelirlerinin dis ticaret agigini karsilama oranlar1 goriilmektedir. Turizm gelirlerinin ticaret agigini karsilama
orant 2010 yilindan 2017 yilina kadar olan siireg icerisinde giderek artan bir seyir izlemis, 2018 yilinda disiis
kaydetmesine ragmen 2019 yilina gelindigi zaman yine yiikselise ge¢mistir. 2010 yilindan 2019 yilina kadar olan
stirece genel olarak bakildigi zaman, turizm gelirlerinin dig ticareti karsilama oram % 26.9’dan % 48.1 oranina

yiikselmistir.

Turizm Gelirlerinin Dis Ticareti
Karsilama Orani (%)
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*2018 ve 2019 yullar i¢in tahmini degerler kullanilmistir.



Asagida verilmis olan grafikte, 2010 yilindan 2019 yilina kadar olan stire¢ icerisinde net turizm gelirlerinin yillik
degisimi Dolar olarak verilmektedir. {lgili siire¢ icerisinde gelirler, 2010 yilinda 405.38 milyon Dolar’dan 2019

yilinda 1,025.7 milyon Dolar’a yiikselerek % 153 oraninda artig gostermistir.

Net Turizm Gelirleri (Milyon Dolar)
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*2018 ve 2019 yullari igin tahmini degerler kullanimistir.

Turistik konaklama tesisleri doluluk oranlari, turizm sektoriindeki gelismeler adina en 6nemli gdstergelerden
biridir. Asagidaki tabloda, turistik konaklama tesisleri doluluk oranlarinin, 2018 ve 2019 yillarindaki aylik
karsilagtirmali degisimi goriilmektedir. 2018 ve 2019 yillarinin ilk bes aylik kiyaslamasi yapildigi zaman, 2019
yilinin turistik konaklama tesisleri doluluk oranlar1 2018 yili oranlarinin altinda kalmakta, geriye kalan aylarda ise

lizerine ¢ikmaktadir. Yillik ortalama oranlar karsilastirildigi zaman ise, 2019 yilinda doluluk oranlar1 2018 yilina

gore % 1.8 diisiis gdstermistir.

2018 (%) 2019(%0) Degisim (%)
Ocak 36,7 29,1 -20,7
Subat 37,7 29,3 -22,3
Mart 49,7 39,8 -19,9
Nisan 52,1 47,0 -9,8
Mayis 52,2 43,7 -16,3
Haziran 51,4 57,0 10,9
Temmuz 65,2 68,5 51
Agustos 69,6 75,6 8,6
Eylil 60,5 63,9 5,6
Ekim 54,7 63,2 15,5
Kasim 45,8 50,4 10,0
Arahk 34,7 35,0 0,9
Ortalama 51,3 50,4 -1,8




DIS TiICARET VE ODEMELER DENGESI KAAN KUTLAY

KKTC’de, 2019 yilinda 82.2 milyon Dolar seviyesinde gergeklesen ihracata karsilik, 1,585 milyar Dolar ithalat
gergeklesmistir. Bunun sonucunda, 1,502.8 milyar Dolar ticari agik meydana gelmistir. Son g yila ait ihracat,

ithalat, ticari denge, ihracatin ithalati karsilama orani ve ticaret hacmi verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

2017 2018 2019
ihracat(Dolar) 105,615,988 95,838,419 82,219,202
ithalat (Dolar) 1,778,404,005 1,816,364,351 1,585,063,944
Ticari Denge(Dolar) -1,672,788,017 -1,720,525,932 -1,502,844,742
Ihracatin ithalati Karsilama Orani(%) 5.94 5.28 5.19
Ticaret Hacmi (Dolar) 1,884,019,993 1,912,202,770 1,667,283,146

Kaynak: KKTC Ticaret Dairesi

Ticaret Dairesi verilerine gore ihracat, 2018 yilinda bir 6nceki yila gore %9.26 oraninda azalmstir. 2019 yilinda

ise 9%14.21 oraninda azalmigtir. 2017 ve 2019 yillar1 arasinda ihracat %22.15 oraninda azalmustir.

KKTC’nin gergeklestirdigi ithalat, 2018 yilinda bir dnceki yila gore %2.13 oraninda artmistir. 2019 yilinda ise

%12.73 oraninda azalmistir. 2017 ve 2019 yillar1 arasinda ise ithalat %10.87 oraninda azalmistir.

Gelismekte olan kii¢iik ada ekonomilerinin ortak sorunlarindan biri olan ticari agik, 2018 yilinda %2.86 oraninda
artmistir. 2019 yilinda ise %12.85 oraninda azalarak, 1 milyar 502 milyon Dolar seviyesine diigmiistiir. 2019
yilindaki ticari agik, 2017 yilina gore %10.16 oraninda azalmustir.

Ulkelerin dis ticaret verileri analiz edilirken, ihracatin ithalat1 karsilama oran1 da son derece dnem arz etmektedir.

2017 yilinda %5.94 olan oran, 2018’de %5.28’e, 2019°da ise %5.19 seviyesine diigmiistiir.

Dinya ile ekonomik entegrasyon goéstergelerinden biri olan ticaret hacmi (ihracat+ithalat) 2018 yilinda bir 6nceki
yila gore %1.50 oraninda artmis, 2019 yilinda ise bir 6nceki yila gore ihracat ve ithalattaki diisiise bagl olarak

%12.81 oraninda azalmis ve 1 milyar 667.2 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

Doéviz kuru, dis ticareti etkileyen en onemli makroekonomik faktérlerin basinda gelmektedir. TL’de yasanan
hareketlilik, ihrag¢ ve ithal {iriin fiyatlarini etkilemektedir. 2017, 2018 ve 2019 yillar1 i¢in ortalama Dolar, Euro ve
Sterlin kuru asagidaki tabloda yer almaktadir.

2017 2018 2019
Dolar 3.66 4.83 5.69
Euro 4.13 5.68 6.37
Sterlin 4.72 6.38 7.28

Kaynak: KKTC Merkez Bankas

Tiirk Lirasi, 2018 yilinda yabanci para birimleri karsisinda ciddi deger kaybi yasamistir. 2018 yilinda Dolar
karsinda %31.97, Euro karsisinda %37.53 ve Sterlin karsinda %35.17 deger kaybeden TL, 2019 yilinda ise Dolar
karsinda %17.81, Euro karsisinda %12.15 ve Sterlin karsinda %14.11 deger kaybetmistir. 2017-2019 yillar1
arasinda TL, ti¢ para birimi karsinda da %50’den fazla deger kaybetmistir.



KKTC’nin dis diinya ile olan ticareti, TC ve tglnci Ulkeler olarak iki grup altinda incelenebilmektedir. TC’ye
olan ihracatin toplam ihracatin i¢indeki payi, 2018 ve 2019 yillarinda sirast ile %54.6 ve %52.2 olarak
gerceklesmistir. Ugiincii iilkelere yapilan ihracatin toplam ihracatin igindeki pay1, 2018 ve 2019 yillarinda sirast

ile %45.4 ve %47.8 olarak gerceklesmistir.

Incelenen dénemde TC’den yapilan ithalat, 2018 ve 2019 yillarinda sirasi ile %58.8 ve %58.6 olarak
gerceklesmistir. Ugiincii iilkelerden yapilan ithalatin toplam ithalat igindeki pay1 sirast ile %41.2 ve %41.4 olarak

gerceklesmistir. Ug yilda da Aralik ayinda Gglincii iilkelerden yapilan ithalatta ciddi bir artis gozlemlenmektedir.

KKTC’nin deger olarak 2019 yilinda ihrag ettigi iiriinlerde ilk siray siit tirlinleri, ikinci siray1 narenciye ve ii¢iincii
siray1 hurdalar almaktadir. ithalatta ise ilk siray1 yakat, ikinci siray1 tagit araglar1 ve iigiincii siray1 konfeksiyon

almaktadir.

Odemeler ve Cari Islemler Dengesi

Odemeler dengesi, bir iilkede yerlesik kisilerin, sirketlerin ve kurumlarin diger iilkeler ile yaptiklar1 ekonomik

islemlerin muhasebelestirilmesidir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019M
1. Cari islemler Dengesi -125,1 -44.7 -11,7 271,6 2876 | 2944 1319 112,5
2. Sermaye Hareketleri Dengesi 346,2 259,7 | 186,9 168,9 71,4 | 1314 157,1 164,7
3. Rezerv Hareketleri -340,8 | -219,9 | -176,7 -75,8 -79,4 | -826,6 69,1 | -365,1
4. Net Hata ve Noksan 119,7 4,9 15| -364,7 | -279,6 | 400,8 | -358,1 87,9

Kaynak: DPO
Not: 2019 yili igin tahmini deger kullamlmigtir.

Cari islemler hesabi, 5demeler bilangosunun en énemli kalemidir. Ulkenin dis ticaret dengesi ve goriinmeyen islem
kalemlerini gostermektedir. KKTC, kii¢lik ada ekonomisi &zellikleri tasimasi nedeni ile nemli oranda dis ticaret
ac1g1 vermektedir. Dis ticaret acik verirken, goriinmeyen islemler kalemindeki artis, cari islemler dengesinin 2014
sonrasinda fazla vermesine neden olmustur. Goriinmeyen iglemler kalemi, net turizm gelirleri, yiiksekdgrenim
gelirleri ile T.C. yardimlarindan olugmaktadir. 2019 verilerinin agiklanmamasindan dolayi, cari denge 112.5

milyon Dolar olarak tahmin edilmistir.

Odemeler dengesini olusturan ikinci kalem olan sermaye hareketleri, iilkeye giren yabanci sermayeyi ve iilkeden
¢ikan sermayeyi muhasebelestirmektedir. 2019 yil1 i¢in tahminlenen rakam, 2012 yilina gore %52.43 oraninda

azalarak 164.7 milyon Dolar seviyesine diigmiistiir.

2016 yilina kadar rezervlerdeki azalig istikrarli olarak devam etmis fakat 2017 yilinda 826.6 milyon Dolar ile en

yiiksek seviyesine ¢ikmustir. 2019 yili i¢in tahminlenen rakam -365.1 milyon Dolardir.
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KAMU BUTCESI BERNA SERENER

KKTC Maliye Bakanlig: tarafindan sunulan 2018 ve 2019 mali yillarma ait gelirler, giderler ve gerceklesme
oranlar1 asagidaki tabloda goriilmektedir. 2019 yilinda giderlerde 2018 yilina kiyasla %41 artis goriilmiistiir.
Gelirler ise 2019 mali yilinda, 2018 yilina kiyasla %34.5 artig gostermistir. 2018 yilinda biitge dengesi 53.4 milyon
TL fazla ile kapanirken, 2019 yilinda kamu maliyesi 285.6 milyon TL ag¢ik vermistir. Giderler arasinda en yiiksek
artig, faiz giderleri ve mal ve hizmet alim giderleri kalemlerinde goriilmiistlir. 2019 mali yilinda, 2018 mali yilina
gore faiz giderleri %1623 artis gostermis ve 34.2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemler arasinda mal

ve hizmet alim giderleri %187 artig géstemis ve 1,035.2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2019 yilinda bir 6nceki yila gére hemen hemen tiim giderler artig gostermistir. 2019 mali yilinda sadece doner
sermaye ve TC kredi toplamu giderleri kalemlerinde diislis goriilmiistiir. TC kredi toplam giderleri 2019 yilinda
hi¢ gerceklesmemistir. 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla gelir kalemleri arasinda en fazla artis, vergi ve diger vergi
dis1 gelirler kalemlerindedir. Ayn1 dénemlerde vergi digi gelirler %95 artarken, vergi gelirleri ise %30.8 artig

gOstermistir.

2018 ve 2019 Yillan Biitce Uygulama Sonuclar:

Gt | G| ets | Garskme | Gorvhem
Oram (%) Oram (%)

GIDERLER 5.452.304.460 7.688.450.290 41,0 93,8 99,4
-Personel Giderleri 1.872.825.931 2.479.911.317 32,4 110,8 105,8
-Sosyal Guvenlik Giderleri 89.330.854 122.396.875 37,0 106,9 99,8
g;';;rvlzrliﬁzme‘ Alm 360.716.366 1.035.191.929 187,0 106,9 2148
-Faiz Giderleri 1.987.458 34.244.060 1623,0 09 14,9
-Cari Transferler 2.240.627.243 2.963.753.581 32,3 108,8 102,0
-Mahalli Yatirim Giderleri 143.114.170 171.010.967 19,5 90,4 104,0
-Fon Giderleri Toplam 247.207.546 294.784.570 19,2 100,7 85,9
-Doner Sermaye Giderleri 8.953.059 8.146.514 -9,0 107,9 135,3
-TC Yardim Toplami 446.731.303 578.726.314 29,5 70,4 72,8
-TC Kredi Toplamm 40.788.031 0 -100,0 30,2 0,0
GELIRLER 5.505.720.209 7.402.886.516 345 96,1 107,6
-Vergi Gelirleri 3.799.224.360 4.969.294.417 30,8 1138 1154
-Fon Gelirleri 753.271.164 885.961.011 17,6 85,3 100,4
-Doner Sermaya Gelirleri 11.832.938 10.543.061 -10,9 128,3 1543
-Diger Vergi Disi Gelirleri 368.081.751 717.604.374 95,0 194,4 261,3
-Sermaye Gelirleri 1.395.086 1.325.542 -5,0 46,5 66,3
-Diger Gelirler 130.463.499 119.096.508 -8,7 1155 60,5
-Red ve iadeler -46.067.923 -45.739.160 0,7 130,9 78,9
g R 487.510.333 578.726.314 18,7 30,6 45,6

TC Yardim 446.731.303 578.726.314 29,5 70,4 83,3

TC Krediler 40.788.031 0 -100,0 6,9 0,0
BUTCE DENGESI 53.415.748 -285.563.774 -634,6 -64,4 33,5

Kaynak: KKTC Maliye Bakanligi



11

Giderlerin ger¢eklesme orani1 2019 yilinda %99.4, 2018 yilinda ise %93.8’dir. 2019 yilinda mal ve hizmet giderleri
ve doner sermaye giderleri tahminin ¢ok tizerinde gergeklesmistir. Mal ve hizmet dénem giderlerinin gerceklesme
oramt %214.8, déner sermaye giderlerinin ger¢eklesme orami %135.3’t0r. Faiz giderleri kalemi tahminin ¢ok

altinda gercekleserek %14.9’1uk bir ger¢eklesme orant sergilemistir.

2019 yilinda gelirler tahminin {izerinde gercekleserek %107.6’lik gergeklesme oranina ulagsmigtir. Ayni yilda en
yiiksek gergeklesme oranlart, %261.3 ile diger vergi dist gelirlerde ve %154.3 orani ile doner sermaye gelirleri
kalemlerinde gorilmistur. Sermaye gelirleri, diger gelirler, red ve iadeler ile TC kredileri kalemleri biitgede

ongoriilen rakamlarin altinda ger¢eklesmistir.

Butce Dengesi (Milyon TL):

2018 2019 2018-2019 2019 2019
Ekim-Arahk Ekim-Arahk - Temmuz-Eylul (Temmuz-Eylil)
Ekim-Aralik .

Gergeklesme Gergeklesme Degisim (%) Gergeklesme (Ekim-Aralik)

(milyon TL) (milyon TL) sisim (7o (milyon TL) Degisim (%)
Toplam Giderler 1804,0 2660,7 47,5 2014,9 32,1
Toplam Gelirler 1683,7 2113,2 25,5 2400,8 -12,0
Biitge Dengesi -120,3 -547,5 355,1 385,9 -241,9

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig:

Yukaridaki tabloda 2019 mali yilinda ti¢tincii ve dérdunci ¢eyrek doneminde gerceklesen toplam giderler, toplam
gelirler ve biitce dengesi verilmistir. 2019 yilinin dordiincii ¢eyreginde toplam giderler bir dnceki yilin aym
dénemine gdre %47.5 artarken, toplam gelirler %25.5 artmistir. Ayn1 ddnemlerde biitce acig1 %355.1 artarak 547.5
milyon TL’ye ulagsmstir. 2019 mali yilinin dérdiincii geyreginde tiglincii geyrege gore biitge agiginin %241.9 arttigi

gorilmektedir.

Butce Giderleri (Milyon TL):

2018 2019
AU AU Ekim-Aralik Ekim-Aralik 2018-2019
Ekim-Aralik Ekim-Arahk .
Gerceklesen Toplam Gerceklesen Toplam Ekim-Arahk
Gergeklesme Gerceklesme . S . . N q -
(milyon TL) (milyon TL) Giderler I¢erisindeki Giderler I¢erisindeki Degisim (%0)
Pay (%0) Pay (%0)
Personel Giderleri 593,6 933,7 329 35,1 57,3
Cari Transferler 784,2 1067,3 43,5 40,1 36,1
M_al ve I—!lzmet Ahm 1809 4499 10,0 16,9 148,7
Giderleri
Sermaye Giderleri 2141 1368 11,9 5,1 -36,1
ve Transferler
Diger Giderler 31,2 73,0 1,7 2,7 134,0
Toplam Giderler 1804,0 2660,7 100,0 100,0 47,5

Kaynak: KKTC Maliye Bakanhig:

Cari transferler, 2018 mali yilinin dérdiincii ¢eyreginde %43.5 ve 2019 yilinin dordiincii geyreginde %40.1°lik bir
payla, giderler arasinda en yiksek paya sahip olmustur. 2019 yilinin dérdiincii ¢eyreginde, bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore personel giderleri, cari transferler, mal ve hizmet alim giderleri ve diger giderler kalemlerinde
sirayla %57.3, %36.1, %148.7 ve %134 seviyelerinde artis goriilmistiir. Ayn: donemlerde sermaye giderleri %36.1

seviyesine diislis gostermistir.



Butce Gelirleri (Milyon TL):
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2018 2019
2018 2019 Ekim-Aralik Ekim-Aralik 2018-2019

Ekim-Arabk | Ekim-Arahk Gergceklesen Toplam Gergceklesen Toplam Ekim-Arahk

Gergeklesme | Gerceklesme Gelirler igerisindeki Gelirler igerisindeki Degisim (%)

(milyon TL) (milyon TL) Pay (%0) Pay (%)
Vergi Gelirleri 1123,7 1465,8 66,7 69,4 30,4
Vergi Dis1 Gelirler 295,3 327,3 17,5 15,5 10,8
Alinan Bagis, Yardim
ve Krediler 2243 152,3 13,3 7,2 -32,1
Diger Gelirler 40,4 167,8 2,4 7,9 315,3
Toplam Gelirler 1683,7 2113,2 100,0 100,0 25,5

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig:

Vergi gelirleri kaleminin, 2019 yili dérdiincii ¢eyreginde biitge gelirleri arasinda %69.4°1lk payla, en yiksek paya
sahip oldugu goriilmiistiir. Vergi gelirleri kalemini sirayla vergi dis1 gelirler, diger gelirler ve alinan bagis, yardim
ve krediler takip etmektedir. 2019 yilinin dérdiincii ceyreginde diger gelirler kalemi, bir 6nceki yilin ayn1 ddnemine
gore %315.3 artig gostererek 167.8 milyon TL seviyesine ulagsmustir. Vergi gelirleri kalemi, 2019 yili tigiincii ve
dordiincii ceyrek donemleri arasinda %30.4 seviyesinde artarken, vergi digi gelirler kalemi ise %10.8 seviyesinde
artmuistir. Aym dénemler icerisinde, alinan bagis, yardim ve krediler kalemi %32.1 seviyesinde diisiis gostermis

ve 152.3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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PARASAL VE FINANSAL GELiSMELER DERVIS KIRIKKALELI

Parasal Gelismeler

KKTC ekonomisinde, M1, M2 ve M3 baglica para arz1 gostergeleri arasinda bulunmaktadir. M1, en dar kapsamli para
arz1 gbstergesi olarak ekonomideki nakit para, vadesiz mevduat ve ¢eklerin toplamini géstermektedir. KKTC Merkez
Bankasi’ndan saglanan veriler ile olusturulan tabloda goriildiigii iizere, 2018 yilinin dérdinci ¢eyreginde 5,726.7
milyon TL olan M1 para arzi, 2019 yilimin dérdincil ¢eyreginde 7,386 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir yillik donem
icinde en dar para tanimi olarak bilinen M1 para gostergesinde %28.97°lik artis goriilmiistiir. M1 para arz1 gostergesine
ek olarak, tasarruf ve kisa donem vadeli mevduatlarin dahil olmasi ile hesaplanan M2 para arz1 géstergesi, KKTC igin
2018 yilinin dérdiincil ¢eyreginde 26,846.9 milyon TL olarak gergeklesirken, 2019 yili ddrdiinci ¢eyreginde 33,164.4
milyon TL’ye ylikselmistir. Bir y1l dnceki ceyrek ile karsilastirildiginda ise %23.53 oraninda bir yiikselis oldugu
goriilmektedir. En genis para arzi tanimi olarak bilinen M3 gostergesi ise KKTC’de 2018 yilinin dérdiinci ceyreginde
28,868.4 milyon TL iken, 2019 yilinin ddrdiinct geyreginde 35,890.4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir 6nceki yilin
ayni ¢eyregine gore, %24.47°1ik bir artis gostermistir.

Finansal Gelismeler

KKTC bankacilik sektoriiniin genel goriiniimiinii incelemek amaciyla, sektore ait finansal derinlesme gostergeleri ve
bankacilik performans rasyolari hesaplanmistir. Finansal derinlesmeye ait gostergelerden biri olan Toplam
Aktifler/GSYIH rasyosu, KKTC bankacilik sektoriinde 2018 yili dérdincti geyreginde %177.2 iken, 2019 yilimin
dordincli ¢eyreginde %166.2 seviyesine gerilemistir. ikinci bir finansal derinlesme gdstergesi olarak, Toplam
Mevduat/GSYIH oranma bakildiginda, 2018 yili doérdiincii ¢eyreginde %142.1 olan oranin, 2019 yili dérdincil
geyreginde %133.7 oranina geriledigi goriilmektedir. Tabloda goriildiigii lizere, bir diger finansal derinlesme orani
olan Toplam Briit Krediler/GSYIH pay1 da 2018 yilimin dordiinct geyreginde %101.6 iken, 2019 yilmnin dérdinci
ceyreginde %91.9’a gerilemesi sonucu, bir dnceki yilin ayn1 ddnemine gore %9.54°likk azalis kaydetmistir. KKTC
bankacilik sektoriiniin performansini degerlendirmeye yonelik olarak hesaplanan gostergelerde ise bir dnceki yilin
son g¢eyregine gore artis ve azaliglar gézlenmistir. Detayli olarak incelendiginde, 2018 yilinin doérdinci ¢eyreginde
likit aktiflerin toplam aktifler igindeki pay1 %30.14 iken, bu oranin 2019 yilinin dordiincii ¢eyreginde %32.54’e
yiikseldigi goriilebilir. Tahsili Gecikmis Alacaklarin (TGA) briit krediler igindeki pay1 bir 6nceki yila kiyasla artis
gostermis ve %5.61 olarak gerceklesmistir. Briit kredilerin ¢eyrek dénemlik biiyiime hizt da 2018 yilinin doérdinci
geyreginde %-4.28 iken, 2019 yili dérdincl geyreginde %11.75 oranina yiikselmistir. Brit kredilerin toplam aktifler
icindeki payi, 2018 yilinin dérdunci ceyreginde %57.33 iken, 2019 yili dordiincl ¢eyreginde %55.34 olarak
gergeklesmis ve bir dnceki doneme gore % 3.47°lik bir diisiis gergeklesmistir. Briit krediler igindeki pay1 artan Tahsili
Gecikmis Alacaklar, ayni yilin bir 6nceki donemine gore, %11.06°lik artigla, 2019 yili dordiincl ¢eyreginde 1,266
milyon TL’ye yiikselmistir. Asagidaki tabloda para arzi, finansal derinlesme ve bankacilik performans gostergelerine

ait veriler yer almaktadir.
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Para Arz Verileri (Milyon TL) | Fi 1 Derinlesme (%) Performans Rasyolar1 TGA
M1 M2 M3 Toplam Toplam Toplam Nakit ve | TGA [/ | Brut Brit Tabhsili
Aktifler / | Mevduat/ | Brut Nakit Brit Krediler | Kredilerdeki | Gecikmis
GSYH GSYH Krediler/ | Benzeri Krediler | /  Top. | Ceyrek Alacaklar
GSYH Kalemler Aktifler Buyime (milyon
/[ Top. | (%) (%) Hiz1 (%) TL)
Aktifler
(%)
2017D3 | 4.126,2 | 19.847,4 | 21.240,3 169,2 135,3 96,4 27,80 6,06 57,02 2,65 850,2
2017D4 | 4.403,3 | 21.181,5 | 22.789,8 179,6 145,1 105,2 27,42 572 58,61 9,11 874,9
2018D1 | 4.826,2 | 22.844,7 | 24.492,6 148,8 120,1 87,0 26,37 5,72 58,47 5,81 926,0
2018D2 | 5.342,4 | 24.4895 | 26.341,2 161,5 129,7 93,1 26,69 5,46 57,67 7,01 946,5
2018D3 | 6.244,7 | 28.565,7 | 30.698,9 187,8 151,3 106,1 27,64 4,97 56,51 13,98 982,6
2018D4 | 5.726,7 | 26.846,9 | 28.868,4 177,2 142,1 101,6 30,14 5,53 57,33 -4,28 1.044,7
2019D1 | 6.297,8 | 29.051,7 | 31.226,9 1444 1159 80,7 30,44 5,47 55,92 4,85 1.085,3
2019D2 | 6.581,7 | 30.066,1 | 32.390,9 150,3 120,4 82,9 30,77 5,42 55,15 2,64 1.102,7
2019D3 | 6.775,1 | 30.109.1 | 33.243,7 154,2 123,1 82,3 32,10 5,64 53,36 0,72 1.140
2019D4 | 7.386,0 | 33.164,4 | 35.890,4 | 166,2 133,7 91,9 32,54 5,61 55,34 11,75 1.266,1
Kaynak: KKTC Merkez Bankast
Ortalama Faiz
Oranlar1 (%) TL DOLAR AVRO GBP
Gecelik | 1hafta | lay Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1lay
2018 D1 7,75 9,75 | 10,00 0,50 1,72 0,50 0,7 | 0,86 0,75 1,25
2018 D2 8,99 10,88 | 10,24 0,55 1,72 0,50 0,75 0,75 1,34
2018 D3 12,59 14,67 | 16,75 1,04 311 | 245 0,50 1,90 0,75 2,00 2,14
2018 D4 18,25 19,75 | 22,14 1,25 325 | 3,75 0,50 2,38 0,75 2,95
2019 D1 18,12 19,74 | 19,98 1,25 3,67 0,50 - 0,74 2,00 3,26
2019 D2 17,80 19,71 | 20,64 1,25 0,50 150 | 2,00 0,65 2,00 3,00
2019 D3 14,76 16,69 | 18,50 1,25 1,50 0,32 0,70 0,53 1,40
2019 D4 9,25 8,88 | 10,42 1,22 0,16 0,45 0,37 0,67
Kaynak: KKTC Merkez Bankast
MB Tiirk Lirass | Dolar (milyon) GBP Avro
Kullanilabilir (milyon) (milyon) | (milyon)
Rezervleri
2008 813,9 136,2 153,0 65,1
2009 983,6 61,7 182,5 72,6
2010 1.015,7 72,7 201,8 775
2011 1.129,7 74,0 195,0 82,5
2012 1.269,3 91,0 2477 1325
2013 1.567,7 1214 299,7 120,2
2014 1.597,7 1511 355,9 148,1
2015 1.732,0 218,9 430,6 189,0
2016 2.456,7 219,0 513,8 247,0
2017 2.630,3 233,7 581,9 356,3
2018* 3.030,9 2431 541,9 428,1
Kaynak: KKTC Merkez Bankast
Not: *Kesinlesmemis veriler.
KKTC Merkez ABD Dolar1 AVRO GBP
Bm;(kﬁill;::wlz Alis Satig Alis Satig Alis Satig
2012 1,7826 1,7912 2,3517 2,3630 2,8708 2,8858
2013 2,1343 2,1381 2,9365 2,9418 3,5114 3,5297
2014 2,3189 2,3230 2,8207 2,8258 3,5961 3,6149
2015 2,9076 2,9128 3,1776 3,1833 4,3007 4,3231
2016 3,5192 3,5255 3,7099 3,7166 4,3189 4,3414
2017 3,7719 3,7787 4,5155 4,5237 5,0803 5,1068
2018 Ocak 3,7795 3,7863 4,6824 4,6908 5,3025 5,3301
2018 Haziran 4,5607 4,5690 5,3092 5,3188 5,9810 6,0122
2018 Eylil 5,9902 6,0010 6,9505 6,9631 7,8079 7,8486
2018 Aralik 5,2609 5,2704 6,0280 6,0388 6,6528 6,6875
2019 Mart 5,6284 5,6386 6,3188 6,3302 7,3354 7,3736
2019 Haziran 5,7551 5,7654 6,5507 6,5625 7,2855 7,3235
2019 Eylil 5,6591 5,6693 6,1836 6,1947 6,9487 6,9849
2019 Aralik 5,9402 5,9509 6,6506 6,6625 7,7765 7,8171

Kaynak: KKTC Merkez Bankasi
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CEKINCE :

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank Grup (Tiirk Bankasi Ltd., Turkish Bank A.S, Turkish
Yatirim Menkul Degerler A.S, Turkish Bank UK. Ltd., Allied Turkish Bank IBU Ltd.), bu bilgilerin
dogrulugu veya bitinligu konusunda bir garanti veremez. Bu rapordaki gorisler, tahmin ve
projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin fikirlerini yansitmaktadir. Analistler, goris ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Turkish Bank Grup bu rapordaki
bilgilerin eksikliginden veya yanlhsligindan dolayi hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.



