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EKONOMIK BUYUME, iSTIHDAM VE ENFLASYON NURU GIRITLI

Ekonomik Blytime

Kiiresel ekonomik biiyiime hiz1 diisiik seviyelerde kalmaya devam ederken, Covid-19 salgin1 nedeniyle 2020
yilinda kiiresel ekonomik biiyiimede yasanan ¢okiisiin ardindan 2021 yilinda kiiresel ekonomik biiyiime hizinin %
4 seviyesinde olmasinin beklendigi belirtilmistir. KKTC ekonomisi 2019 yilinda % 0.2 biiylime kaydederken,
2020 yih igin ise Covid-19 salgim nedeni ile yasanan ekonomik durgunluga bagli olarak daralma olmasi
beklenmektedir. 2020 yili igin agiklanan ekonomik biiyiime verileri heniiz tahmini olsa da, 2019 Aralik ayindan
itibaren yasanan Covid 19 pandemi siireci, kiiresel boyutta ekonomik daralmaya neden olmus, iilkeler biiyiime
tahminlerini asagiya dogru revize etmistir. KKTC Bakanlar Kurulu kararlari ile alinan tedbir amagh kisitlamalar,
ekonomik faaliyetlerin azalmasina neden olmustur. Asagidaki grafik, KKTC’de ekonomik biiylime oraninin yillik
degisimini vermektedir.
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Kaynak: KKTC Merkez Bankas:

Enflasyon

Ulkemizde 2015=100 endeksli TUFE ile hesaplanan ve 2021 yilinin Mart ayma kadar olan zamani1 kapsayarak
hesaplanan enflasyon oranlar asagidaki grafikteki gibidir. 2021 yilinin Mart ayinda gergeklesen enflasyon orani
bir dnceki yilin ayn1 ayma kiyasla artarak, % 12.87°den % 13. 97’ye yiikselmistir. Subat ay1 enflasyon oraninda,
bir dnceki yilin ayn1 ayina gore disis gozlemlenmistir. 2021 yilinin Ocak, Subat ve Mart aylarinda ise enflasyon
oranlari sirasi ile % 13.65, % 12.93 ve % 13.97 oranlarinda gergeklesmistir. Bir 6nceki yilin Mart ayina gére en
yiiksek fiyat artiglar1 sirasiyla; % 34.87 Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri ana grubunda, % 21.39
Saglik ana grubunda, % 18.29 Ulastirma ana grubunda, % 16.58 Giyim ve Ayakkab1 ana grubunda, % 14.80 Cesitli
Mal ve Hizmetler ana grubunda, %12.85 Gida ve Alkolsiiz Icecekler’de, % 11.91 Konut, Su, Elektrik, Gaz ve
Diger Yakitlar ana grubunda, % 11.14 Egitim ana grubunda, % 9.89 Lokanta ve Oteller’de, % 6.73 Haberlesme
ana grubunda, % 5.70 Alkollii icecekler ve Titiin ana grubunda ve %5.07 Eglence ve Kiiltiir ana grubunda
gerceklesmistir.
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Kaynak: KKTC DPO

Asagidaki grafik 2020 Ocak ayindan baslayarak Dolar kurundaki yiizde degisimleri, bir dnceki yilin ayn1 ayina
gore kiyaslayarak vermektedir. Dolar kuru, 2021 Ocak ayu itibar ile yiikselis trendine girmis, bir yandan Covid-
19 etkisi bir yandan da yasanan belirsizlikler piyasalari olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir.
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SEKTOREL GELISMELER DEMET BETON KALMAZ

2020 yili KKTC ekonomisine genel olarak baktigimiz zaman GSYIH igerisindeki en yiiksek paya sahip olan
sektoriin “Ticaret ve Turizm sektori” oldugu goriilmektedir. Sektoriin 2020 yili GSYIH icerisindeki pay1 Devlet
Planlama Orgiitii (DPO) tarafindan yaklasik olarak % 23.2 olarak tahminlenmistir. 2010 yilindan baslayarak
giinimiize kadar olan siireg icerisinde, Ticaret ve Turizm sektériinin GSYIH icerisindeki paymin artan bir seyir
izledigi goriilmektedir. Asagidaki tabloda 2010 ve 2020 yillar1 igerisinde temel sektorlerin GSYIH igindeki paylari
verilmistir. 2020 yilinda GSYTH igerisinde en yiiksek paya sahip sektor olan Ticaret ve Turizm sektoriinin,
“Toptan ve Perakende Ticaret” ile “Otelcilik ve Lokantacilik” olarak iki alt sektore ayrilmis oldugu goriilmektedir.
Toptan ve Perakende Ticaret alt sektoriinin GSYIH igerisindeki payinin, 2020 yilinda 2019 yilina gore dikkat
cekici artis kaydedecegi, diger taraftan igerisinde bulunmus oldugumuz pandemi siirecinden olduk¢a olumsuz
etkilenen Otelcilik ve Lokantacilik alt sektoriiniin payinin ise son derece belirgin bir diisiis gOsterecegi
tahminlenmektedir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Tarim 59 5,6 5,6 53 55 6 5,6 45 4.4 4,4 6,0
Sanayi 9,8 8,9 8,4 8,4 8,8 9,2 9,2 9,7 10,2 10,7 8,6
insaat 56 63 48 49 42 47 44 58 57 54 5.1

Ticaret ve Turizm 16 187 199 201 206 197 19,7 201 214 22,2 23,2

0,
(%) 10,7 111 114 11,2 123 10,7 10,9 11,1 115 11,7 174
-Toptan ve

Perakende Ticaret

-Otelcilik ve 54 76 85 89 83 9 87 9 100 105 58

Lokantacihk

Mali Muesseseler 7,2 7,3 7,3 7,6 72 7 7,7 6,9 6,9 6,8 7,5

Serbest Meslek ve 116 11,2 115 11,7 116 139 145 157 15,7 15,9 15,0
Hizmetler

Kamu Hizmetleri 21,0 199 186 17,7 181 16,8 159 151 144 141 13,1

Kaynak:DPO
*2020 yuly icin tahmini degerler kullaniimigtir.

Ticaret ve Turizm sektdriinde yaratilan katma degerin reel bilyiime hizi 2019 yilinda % 0.4 olarak tespit
edilmisken, 2020 y1l1 igin % 3.4 olarak tahmin edilmistir. 2019 yilinda en hizli bilyiiyen sektor Ingaat sektorii iken,
2020 y1l1 igin en hizli bilyiime gergeklestirecek sektoriin Sanayi sektdrii olarak tahminlendigi goriilmektedir. 2020
yilinda tahmini olarak en hizli bityiime kaydedecek ilk {i¢ siradaki sektoriin, “Sanayi”, “Ticaret ve Turizm” ile
“Serbest Meslek ve Hizmetler” sektorleridir. Bu ¢ sektoriin bilylime oranlari, asagida verilmis olan grafikte
gorilebilmektedir.
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*2020 yuly i¢in tahmini degerler kullanilmistir.

Grafikten de goriildiigii gibi sektorlerdeki biiyiime oranlari 2016 yilina kadar GSYIH biiyiime orani ile paralel
degildir. 2016 yilindan 2020 yilina olan siire¢ igerisinde ise Ozellikle ticaret ve turizm ile serbest meslek ve
hizmetler sektorlerindeki biiyiime oranlarimin GSYIH’daki biiyiime orami ile daha uyumlu hale geldigi
sOylenebilir.

Sanayi Sektoru

Grafikte verilmis olan 2010 ve 2020 yillari igerisinde Sanayi sektdrii iiretim miktar1 ve GSYIH ile ilgili
karsilagtirmali veriler, yillar igerisinde sanayi sektdriiniin GSYIH igindeki paymin diisiis gosterdigini ortaya
koymaktadir. 2020 yil1 igin Sanayi sektoriinin GSY1H igindeki pay1 % 8.6 olarak tahminlenmistir.

GSYIiH ve Sanayi Sektorii Uretim Miktarlari
(Milyon TL)
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* 2020 yllari igin tahmini degerler kullanlmistir.



Turizm Sektoru

KKTC ekonomisi igerisinde 6nem arz eden sektorlerden bir tanesi de Turizm sektoriidiir. Ayn1 zamanda 2010
yilindan 2019 y1lina kadar olan siireg igerisinde Turizm sektorii kayda deger bir hizla biiyiiyiip GSYIH igerisindeki
payin1 % 5.4’ten yaklagik olarak iki kat1 olan % 11.7’ye yiikseltmistir. 2020 yilina gelindigi zaman ise bu oran ¢ok
ciddi bir gekilde diisiis gdstermis ve tahmini rakamlara gore % 5.8’¢ gerilemistir. Bunun sebebi ise 2020 yilinda
tim diinyayi etkisi altina alan pandemidir. Turizm sektorii, ticari agik veren KKTC ekonomisine doviz girdisi
yaratmasi agisindan dnem arz etmektedir. Asagida verilmis olan grafikte, turizm gelirlerinin dis ticaret agigin
karsilama oranlar1 goriilmektedir. Turizm gelirlerinin ticaret acigini karsilama orani, 2010 yilindan 2017 yilina
kadar olan siireg icerisinde giderek artan bir seyir izlemis, 2018 yilinda diisiis kaydetmesine ragmen 2019 yilina
gelindigi zaman yine yiikselise gecmistir. 2010 yilindan 2020 yilina kadar olan siirece genel olarak bakildig1 zaman
turizm gelirlerinin dis ticareti kargilama orani % 26.9’dan tahmini verilere gore % 107 oranina yiikselmistir.

TURiZM GELIRLERININ DIS TiCARETI
KARSILAMA ORANI (%)
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*2020 yulr i¢in tahmini degerler kullaniimustir.

Asagida verilmis olan grafikte 2010 - 2020 yilllar1 arasinda net turizm gelirlerinin yillik degisimi Dolar olarak
goriilmektedir. Tlgili siire¢ icerisinde, 2010 yilinda 405.38 milyon dolardan 2020 yilinda 1,017.2 milyon dolar
olarak tahminlenerek % 150.9 oraninda artis gostermistir.

Net Turizm Gelirleri (Milyon Dolar)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

*2020 yuly icin tahmini degerler kullaniimustir.



DIS TiCARET VE ODEMELER DENGESI KAAN KUTLAY

KKTC’de, 2019 yilinda 82 milyon Dolar seviyesinde ger¢eklesen ihracat, 2020 yilinda % 23.17°1ik artig ile 101
milyon Dolar’a yiikselmistir. 2019 yilinda 1 milyar 587 milyon Dolar olan ithalat ise % 23’liik diigiis ile 1 milyar
220 milyon Dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bunun sonucunda 2020 yilinda 1 milyar 119 milyon Dolar ticari
acik meydana gelmistir. Son ti¢ yila ait ihracat, ithalat, ticari denge, ihracatin ithalati karsilama orani ve ticaret
hacmi verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

2018 2019 2020
Ihracat (Dolar) 95,838,419 82,465,379 101,105,374
ithalat (Dolar) 1,816,364,351  1,587,920,455 1,220,580,837
Ticari Denge (Dolar) -1,720,525,932 -1,505,455,076  -1,119,475,463
ihracatin ithalati Karsilama Oram (%) 5.28 5.19 8.28
Ticaret Hacmi (Dolar) 1,912,202,770 1,670,385,834 1,321,686,211

Kaynak: KKTC Ticaret Dairesi

Ticaret Dairesi verilerine gore, ihracat, 2019 yilinda bir dnceki yila gére % 14 oraninda azalmistir. 2020 yilinda
ise % 23.17 oraninda artmustir. 2018 ve 2020 yillar1 arasinda ise ihracat % 5.5 oraninda artmustir.

KKTC’nin gergeklestirdigi ithalat, 2019 yilinda bir 6nceki yila gére % 12.57 oraninda azalmigtir. 2020 yilinda da
diisiis devam etmistir. 2018 ve 2020 yillar1 arasinda ithalat % 32.8 oraninda azalmistir.

Gelismekte olan kii¢iik ada ekonomilerinin ortak sorunlarindan biri olan ticari agik, 2019 yilinda % 12.50 oraninda
azalmistir. 2020 yilinda da % 25.64 oraninda azalarak, 1 milyar 119 milyon Dolar seviyesine diismiistiir. 2020
yilindaki ticari agik, 2018 yilina gére % 34.93 oraninda azalmustir.

Ulkelerin dis ticaret verileri analiz edilirken, ihracatin ithalat: karsilama orani da son derece énem arz etmektedir.
2018 yilinda % 5.28 olan oran, 2019°da % 5.19, 2020°de ise % 8.28 seviyesinde ger¢eklesmistir. 2020 yilinda her
100 Dolarlik ithalata kars1 8.28 Dolarlik ihracat gergeklesmistir

Diinya ile ekonomik entegrasyon gdstergelerinden biri olan ticaret hacmi (ihracat+ithalat), 2019 yilinda bir 6nceki
yila gore % 12.65 oraninda azalmis, 2020 yilinda ise 2019°a gore % 20.88 oraninda azalmis ve 1 milyar 321 milyon
Dolar olarak gergeklesmistir.

Dinya ve KKTC ekonomisini olumsuz olarak etkileyen pandeminin etkileri, KKTC dis ticarectinde de
goriilmektedir. Diisen milli gelir ve azalan niifus ile birlikte 6zellikle ithalatta ciddi bir daralma yaganmustir.

Doviz kuru, dig ticareti etkileyen en onemli makroekonomik faktorlerin basinda gelmektedir. TL’de yasanan
hareketlilik, ihrag¢ ve ithal {irlin fiyatlarim etkilemektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in ortalama Dolar, Euro ve
Sterlin kuru asagidaki tabloda yer almaktadir.

2018 2019 2020

Dolar 4.83 5.69 8.02
Euro 5.68 6.37 7.02
Sterlin 6.38 7.28 9.04

Kaynak: KKTC Merkez Bankast

2020 yilinda TL Dolar karsinda % 23.37, Euro karsisinda % 25.90 ve Sterlin karsinda % 24.18 deger kaybetmistir.
Ithalattaki diisiisiin bir nedeni de TL’nin yabanci para birimleri karsinda deger kaybetmesidir.



KKTC’nin dis diinya ile olan ticareti, TC ve 3. Ulkeler olarak iki grup altinda incelenebilmektedir. TC’ye olan
ihracatin toplam ihracatin igindeki payi, 2019 ve 2020 yillarinda sirasi ile % 52.3 ve % 49 olarak gerceklesmistir.
3.Ulkelere yapilan ihracatin toplam ihracat igindeki pay1, 2019 ve 2020 yillarinda sirasi ile % 47.7 ve % 51 olarak
gerceklesmistir. Uzun bir dénemden sonra 3.0lkelere olan ihracat TC’den fazla olmustur.

Incelenen dénemde TC’den yapilan ithalat, 2019 ve 2020 yillarinda siras1 ile, % 58.4 ve 9%59.9 olarak
gerceklesmistir. 3.tlkelerden yapilan ithalatin toplam ithalat i¢indeki pay1 sirasi ile % 41.6 ve % 40.46 olarak
gerceklesmistir.

KKTC’nin deger olarak 2020 yilinda ihrag ettigi tirtinlerde ilk siray1 siit tirtinleri, ikinci siray1 narenciye ve tigtinci
siray1 hurdalar almaktadir. Ithalatta ise ilk siray1 tasit araglari, ikinci siray1 yakit ve ti¢lincii siray1 hayvan yemi
almaktadir.

Narenciye ihracatindaki % 42°lik artis, Tasit ithalatindaki % 7°1ik ve cep telefonundaki % 10’luk artis dikkat
cekmektedir.

Odemeler ve Cari Islemler Dengesi

Odemeler dengesi, bir iilkede yerlesik kisilerin, sirketlerin ve kurumlarin diger iilkeler ile yaptiklar1 ekonomik
islemlerin muhasebelestirilmesidir.

2014 2015 2016 2017 2018 2019
1. Cari islemler Dengesi -11.7 271.6 287.6 294.4 215.9 221.3
2. Sermaye Hareketleri 186.9 168.9 71.4 131.4 73.1 154.9
Dengesi
3. Rezerv Hareketleri -176.7 -75.8 -719.4 -826.6 69.1 -290.3
4. Net Hata ve Noksan 15 -364.7 -279.6 400.8 -358.1 -85.9

Kaynak: DPO, Istatistik Kurumu

Son agiklanan veriler 2019 yilinin kesin rakamlaridir. 2020 yil1 i¢in ise heniiz veriler netlesmemistir.

Cari islemler hesabi, 5demeler bilangosunun en énemli kalemidir. Ulkenin dis ticaret dengesi ve goriinmeyen islem
kalemlerini gostermektedir. Daha 6nce 112 milyon Dolar olarak tahminlenen 2019 yili cari islemler dengesi, 221
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

KKTC, kiigiik ada ekonomisi 6zellikleri tasimasi nedeni ile 6nemli oranda dis ticaret agigr bulunmaktadir. Dig
ticaret acik verirken, goriinmeyen islemler kalemindeki artis, cari islemler dengesinin 2015 yilindan itibaren fazla
vermesine neden olmustur. Goériinmeyen islemler kalemi, net turizm gelirleri, yiiksekogrenim gelirleri ile T.C.
yardimlarindan olusmaktadir.

Odemeler dengesini olusturan ikinci kalem olan sermaye hareketleri, iilkeye giren yabanci sermayeyi ve iilkeden
¢ikan sermayeyi muhasebelestirmektedir. 2019 yili igin gergeklesen rakam, 2014 yilina gére %17.12 oraninda
azalarak 154 milyon Dolar seviyesine diigmiistiir.

Rezerv artig ve azaligi, resmi rezervlerin yam sira, ticari bankalar mevduat varliklarinin toplamindan olusmaktadir.
Eksi rakam rezerv artigini, arti rakam ise azalis1 ifade etmektedir. 2019 yilina kadar rezervlerde 290 milyon
Dolarlik artis gergeklesmistir.

Odemeler dengesinin sifira esit olmas1 gerekmektedir. Net hata ve noksan, cari islemler ve sermaye dengesi ile
aciklanamayan doviz giris ve ¢ikiglari i¢in kullanilan terimdir. 2014 yilinda 1.5 milyon Dolar olarak aciklanan net
hata ve noksan 2015-2018 yillar1 arasinda biiyiik rakamlar olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda goreceli olarak
rakam azalmis ve -85.9 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.



KAMU BUTCESI BERNA SERENER

2019 ve 2020 Yillan Biit¢ce Uygulama Sonuclar::

2019 2020
2019 Butce Gerzgl](.?e en 2020 Butce Gerzglzdoe en Dzeq]i'giflo(zog) Gerceklesme Gergceklesme
gexles gexles gistm (Yo Oram (%) Oram (%)

GIDERLER 7.731.500.000 | 7.688.791.290 | 8.824.000.000 | 8.696.193.650 13,10 99,45 98,55
-Personel
pbs e 2.343.395.000 | 2.479.911.317 | 2.570.636.000 | 2.690.988.950 8,51 105,83 104,68
gi‘;seyﬁ'eﬁu"e”"k 122,622,000 | 122.396.875 | 137.825.000 | 141.494590 15,60 99,82 102,66
-Malve Hizmet | 45 556 000 | 1.035.191.929 | 520.569.000 | 534.556.404 -48,36 214,76 102,69
Allm Giderleri
-Faiz Giderleri 230.000.000 | 34.244.060 | 360.000.000 | 259.604.213 658,10 14,89 72,11
L] 2.904.897.000 | 2.964.094.581 | 3.354.390.000 | 3.376.191.639 13,90 102,04 100,65
Transferler
é‘i“daehﬁgrii“““m 164.440.000 | 171.010.967 | 201.140.000 | 347.654.900 103,29 104,00 172,84
Tl e 343.000.000 | 294784570 | 252.000.000 | 227.579.573 22,80 85,94 90,31
Toplam
-Doner Sermaye 6.020.000 8.146.514 8.840.000 12.942.418 58,87 135,32 146,41
Giderleri
“IIE VT 795.000.000 | 578.726.314 | 960.000.000 | 1.050.106.309 81,45 72,8 103,57
Toplam
“TC Kredi 100.000.000 0 100.000.000 47.689.935 | 4.768.993.500 0,00 47,69
Toplam
GELIRLER 6.880.000.000 | 7.402.886.516 | 8.236.000.000 | 8.159.988.164 10,23 107,60 99,08
-Vergi Gelirleri | 4.305.500.000 | 4.969.294.417 | 5.405.092.000 | 4.868.545.322 2,03 115,42 90,07
-Fon Gelirleri 882,000,000 | 885,961,011 | 1,006,000,000 | 970,900,478 9,59 100,45 96,51
—D('j_ner sermaye 6.834.000 10.543.061 9.800.000 15.327.683 45,38 154,27 156,40
Gelirleri
-Digier Vergi Dist | 274.666.000 | 717.604374 | 262.358.000 | 530.350.190 e o 915
Gelirler
-Sermaye 2.000.000 1.325.542 750.000 1.627.122 275 66.26 216,95
Gelirleri
-Diger Gelirler 197,000,000 | 119,096,508 | 200,000,000 | 66,455,887 -44,20 60,46 GariE
-Red ve iadeler -58.000.000 | -45.739.160 | -48.000.000 | -40.622.097 11,19 78,86 84,63
-Toplam TC
Yardim ve 1.270.000.000 | 578.726.314 | 1.400.000.000 | 1.613.796.244 178,85 45,57 115,27
Kredileri

TC Yardim 695.000.000 | 578.726.314 | 1.000.000.000 | 1.050.106.309 81,45 0,83 1,050




TC Krediler 575.000.000 0 440.000.000 563.689.935 | 56.368.993.500 0,00 128,11
. -851.500.000 | -285.904.774 | -588.000.000 | -536.205.486 87,55 0,83 0,91
BUTCE
DENGESI

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig

KKTC Maliye Bakanlig: tarafindan sunulan 2019 ve 2020 mali yillarma ait gelirler, giderler ve gerceklesme
oranlar1 yukaridaki tabloda gorulmektedir. 2020 yilinda gelirler 8.160 milyon TL olarak gergeklesirken, giderler
ise 8.696 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilina kiyasla, 2020 yilinda giderlerde % 13.10 artis, gelirlerde
ise % 10.23 artig yaganmustir. Covid-19 salgininin etkileri KKTC biitgesinde gézlenmektedir. 2019 yilinda biitge
dengesi 285.9 milyon TL agik ile kapanirken, 2020 yilinda kamu maliyesi ag1g1 % 87.55 artarak 536.2 milyon
TL’ye ulagmustir.

2020 yilinda mal hizmet ve alim giderleri ile fon giderleri disinda kalan tiim gider kalemlerinde artis goriilmiistiir.
Giderler arasinda en yiiksek artis TC kredi toplami kaleminde goriilmiigtir. TC kredi toplami kalemini sirasiyla
faiz giderleri ve mahalli yatirim giderleri izlemektedir. 2019 yilinda ger¢eklesmeyen TC kredi toplam kalemi,
2020 yilinda 47.7 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020 mali yilinda, 2019 mali yilina gore faiz giderleri %
658.10 artis gosterirken, mahalli yatirim giderleri ise % 103.29 artmustir.

2020 mali yilinda bir dnceki yila kryasla vergi gelirleri, diger vergi dis1 gelirler ve diger gelirler azalirken, geriye
kalan tiim gelirler kalemlerinde artig goriilmiigtiir. 2020 mali yilinda bir 6nceki yila kiyasla gelir kalemleri arasinda
en fazla artig toplam TC yardim ve krediler ve doner sermaye gelirleri kalemlerinde goérilmektedir. Aym
dénemlerde toplam TC yardim ve kredileri % 178.85 artarak 1,613.8 milyon TL olarak gerceklesmis, doner
sermaye gelirleri ise % 45.38 artig gOstererek 15.33 milyon TL’ye ulagmustir.

Giderler 2019 yilinda % 99.45 oraninda gergeklesirken, 2020 yilinda % 98.55 oraninda ger¢eklesmistir. 2020
yilinda 2019 yilina kiyasla, pek ¢ok gider kaleminin gergeklesme oram yiikselise gegmistir. Ayni donemde, faiz
giderlerinin gergeklesme orani % 14.89°dan % 72.11’e, mahalli yatirim giderlerinin gergeklesme orani1 % 104°ten
% 172.84’e, fon giderleri toplami gergeklesme orami % 85.94’ten % 90.31’e, doner sermaye giderlerinin
gergeklesme orant % 135.32°den % 146.41°e TC yardimlariin ger¢eklesme orani % 72.8’den % 103.57’ye, TC
krediler toplami ger¢eklesme orani ise % 0’dan % 47.69’a yiikselmistir. Mal hizmet alim giderlerinin ger¢eklesme
oranlarinda ise % 214.76’dan % 102.69 seviyesine diisiis gerceklesmistir.

Gelirler 2019 mali yilinda % 107.60 oraninda gergeklesirken, 2019 yilinda ise % 99.08 oraninda gergeklesmistir.
Covid-19 salginindan etkilenen KKTC ekonomisinde pek ¢ok gelir kalemlerinin gergeklesme oranlarinda disiis
gbzlemlenmistir. Ayn1 dénemde vergi gelirlerinin gergeklesme oran1 % 115.42°den % 90.07°ye, fon gelirlerinin
gergeklesme oranmt % 261.26°dan % 202.15°e ve diger gelirlerin ger¢eklesme orani % 60.46°dan % 33.23’¢
diismiistiir. Sermaye gelirlerinin ve toplam TC yardim ve kredilerin gerceklesme oranlarinda artis gdzlenmistir.

Butge Dengesi (Milyon TL):

o Corseiome || 2020 Gt | . pegin
Toplam Giderler 7.688,8 8.696,2 13,1
Toplam Gelirler 7.402,9 8.160,0 10,2
Butce Dengesi -285,9 -536,2 87,5

Kaynak: KKTC Maliye Bakanligi

Yukaridaki tabloda 2019 ve 2020 mali yillarinda gergeklesen toplam giderler, toplam gelirler ve biitge dengesi
verilmigtir. 2020 yilinda toplam giderler bir 6nceki yila gore % 13.10 artarak 8,696.2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde toplam gelirler % 10.2 artmig ve 8,160 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2019
mali yilinda, biitge 285.9 milyon TL agik verirken, 2020 yilinda biit¢e ag1g1 536.2 milyon TL olarak gortilmistiir.
2019 yil1 biitge gerceklesmelerine kiyasla, 2020 yilinda kamu maliyesi ag181 % 87.5 artmustir.



Butce Giderleri (Milyon TL):

2019 Toplam 2020 Toplam
AU AU Giderler Giderler %
Gerceklesme Gergceklesme icerisindeki P icerisindeki P oy
(milyon TL) (milyon TL) cerisinde ay ¢erisinde ay Degisim
(%) (%)

Personel Giderleri 2.479,9 2.691,0 32,3 30,9 8,5
Faiz Giderleri 34,2 259,6 04 3,0 658,1
Cari Transferler 2.964,1 3.376,2 38,6 38,8 13,9
Mal ve Hizmet Alum 10352 534,6 135 6.1 -48,4
Giderleri
Fon Giderleri 294.8 2276 3,8 2,6 -22,8
Diger Giderler 880,5 1.607,3 11,5 18,5 82,5
Toplam Giderler 7.688,8 8.696,2 100,0 100,0 13,1

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig:

2019, 2020 yillar1 arasinda faiz giderleri % 658.1°le en fazla artis1 gostererek 259.6 milyon TL seviyesine
ulagmistir. Ayn1 donemde personel giderleri, cari transferler ve diger giderler kalemlerinde sirasiyla % 8.5, % 13.9
ve % 82.5 seviyelerinde artis goriilmiistiir. Ayni dénemlerde, mal ve hizmet alim giderlerinde % 48.4’lik disis
goriiliirken, fon giderlerindeki goriilen diisiis % 22.8°dir.

Cari transferler, 2019 mali yilinda % 38.6 ve 2020 yilinda ise % 38.8’lik bir payla, gider kalemlerinin arasinda en
yiksek paya sahip olmustur. Ayni dénemlerde, personel giderleri, toplam giderler arasinda ikinci yiiksek paya
sahiptir. 2019 yilinda faiz giderleri kaleminin toplam biitce giderleri igindeki pay1 % 0.4 iken, 2020 yilinda % 3
olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda 2019 yilina gére personel giderlerinin pay1 % 32.3’ten % 30.9’a, mal ve
hizmet alim giderlerinin pay1 %13.5’ten % 6.1’¢e, fon giderlerinin pay1 ise % 3.8’den % 2.6’ya diismiistiir. Diger
giderler kaleminin toplam biitce i¢indeki pay1 % 11.5°ten % 18.5’e yiikselmistir.

Butce Gelirleri (Milyon TL):

2019 2020 2019 Toplam 2020 Toplam

Cositgns | (EIEE G0 icericé‘iillzlrelg Pay ig:erics-‘iil(llrelg Pay FoLELE

(milyon TL) (milyon TL) (%) (%)
Vergi Gelirleri 4.969,3 4.868,5 67,1 59,7 -2,0
Vergi Dis1 Gelirler 1.735,5 1.597,6 23,4 19,6 -7,9
Alinan Bagis, Yardim ve 579,0 16274 78 19,9 181,1
Krediler
Diger Gelirler 119,1 66.5 1,6 0,8 -44.2
Toplam Gelirler 7.402,9 8.160,0 100,0 100,0 10,2

Kaynak: KKTC Maliye Bakanligi

2020 mali yilinda 2019 yilina kiyasla toplam gelirlerde % 10.2°lik bir artis goriiliirken, alinan bagis, yardim ve
krediler gelirleri kalemi haricinde tim gelir kalemlerinde diisiis gézlenmistir. Vergi gelirleri kalemi, 2019 ve 2020
yillar1 arasinda % 2 seviyesinde azalirken, vergi dig1 gelirler kalemi % 7.9 seviyesinde, diger gelirler ise % 44.4
azalmustir. Ayn1 donemler icerisinde, alinan bagis, yardim ve krediler % 181.1°lik artis gdstermistir.

Vergi gelirleri kaleminin 2020 yilinda bitce gelirleri arasinda % 59.7°lik bir payla en yiiksek paya sahip oldugu
goriilmistiir. 2020 yilinda 2019 yilina gore, vergi gelirlerinin toplam biitge gelirleri icindeki pay1 % 67.1°den %
59.7’ye, vergi dis1 gelirlerin pay1 % 23.4’ten % 19.6’ya, diger gelirlerin pay1 ise % 1.6’dan % 0.8’e diismiistiir.
Ayni dénemde, alinan bagis, yardim ve krediler kaleminin toplam biitge icerisindeki pay1 % 7.8’den % 19.9°a
yiikselmistir.
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TC Kredileri (Milyon TL):

2019 Ocak-Mart 2020 | Nisan-Haziran 2020 Temmuz-Eyliil 2020 Ekim-Arahk 2020
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
TC Kredileri 0 0.0 0.0 66,0 497,7

Kaynak: KKTC Maliye Bakanligt

Yukaridaki tablo 2019 ve 2020 yillarinda kullanilan kredileri gostermektedir. KKTC’de kamu gelir ve gider
dengeleri Covid-19 salgimindan etkilenmis ve ekonomik aktivitede yasanan yavaslama ile birlikte yerel gelirler
diismiistiir. Biit¢e agigini indirgemek i¢in finansman kaynagi olarak TC kredileri kullanilmistir. 2019 yilinda TC
kredisi kullanilmazken, 2020 yilinda 563.7 milyon TL’lik TC kredisi kullanilmigtir. En fazla TC kredi kullanimi,
2020 yilinin son ¢eyreginde 497.7 milyon TL olarak goriilmiistiir.

PARASAL VE FINANSAL GELiSMELER DERVIS KIRIKKALELI

Parasal Gelismeler

KKTC ekonomisinde, M1, M2 ve M3 baslica para arz1 gostergeleri arasinda bulunmaktadir. M1, en dar kapsamli para
arz1 gostergesi olarak ekonomideki nakit para, vadesiz mevduat ve ¢eklerin toplamini gostermektedir. KKTC Merkez
Bankasi’ndan saglanan veriler ile olusturulan tabloda goriildiigii lizere, 2019 yilinin ddrdiincu ¢eyreginde 7,386
milyon TL olan M1 para arz1, 2020 yilinin dérdinci geyreginde 10,077.1 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir y1llik donem
icinde en dar para tanimi olarak bilinen M1 para gostergesinde % 36.43°liik artis goriilmiistir. M1 para arzi
gostergesine ek olarak, tasarruf ve kisa donem vadeli mevduatlarin dahil olmasi ile hesaplanan M2 para arzi gostergesi,
KKTC igin 2019 yilimin dordincu ceyreginde 33,164.4 milyon TL olarak gerceklesirken, 2020 yili dérdunci
geyreginde 41,842.8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir yil dnceki geyrek ile karsilastirildiginda ise % 26.16 oraninda bir
yiikselis oldugu goriilmektedir. En genis para arzi tanimi olarak bilinen M3 gostergesi ise KKTC’de 2019 yilinin
dordunci c¢eyreginde 35,890.4 milyon TL iken, 2020 yilimin dérdincli ceyreginde 45,299.2 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bir dnceki yilin ayn1 geyregine gore, % 26.21°lik bir artis gdstermistir.

Finansal Gelismeler

KKTC’deki bankacilik sektoriiniin genel goriiniimiinii incelemek amaciyla, sektdre ait finansal derinlesme
gostergeleri ve bankacilik performans rasyolari hesaplanmistir. Finansal derinlesmeye ait gostergelerden biri olan
Toplam Aktifler / GSYIH rasyosu, KKTC bankacilik sektdriinde 2019 yili dérdiincii ceyreginde % 190.5 iken, 2020
yilinin dordiincii geyreginde % 200.4 seviyesine yiikselmistir. ikinci bir finansal derinlesme gostergesi olarak, Toplam
Mevduat/GSYIH oranma bakildiginda, 2019 yili dérdiincii ¢eyreginde % 153.5 olan oranin, 2020 yili dérdiincii
geyreginde % 165.6 oranina arttigi goriilmektedir. Tabloda goriildiigii tizere, bir diger finansal derinlegsme orani olan
Toplam Briit Krediler/GSYIH pay1 da 2019 yilmin dérdincii ceyreginde % 105.4 iken, 2020 yilinin dérdincii
ceyreginde % 114°e artmasi sonucu, bir dnceki yil ayn1 ddneme gore % 8.6°1lik artig saglanmistir. KKTC bankacilik
sektoriiniin performansini degerlendirmeye yonelik olarak hesaplanan gostergelerde ise bir 6nceki yilin son ¢eyregine
gore artig ve azaliglar gézlenmistir. Detayli olarak incelendiginde, 2019 yilinin dordincl ¢eyreginde likit aktiflerin
toplam aktifler igindeki payr % 32.58 iken, bu oran 2020 yilimin dordinci g¢eyreginde % 29.17°ye diistigii
gorulmektedir. Tahsili Gecikmis Alacaklarin (TGA) briit krediler i¢indeki pay1 bir 6nceki yila kiyasla diigiis gostermis
ve % 5.41 olarak gergeklesmistir. Briit kredilerin ¢eyrek donemlik biiyiime hizi da 2019 yilinin dérdiincil ¢eyreginde
% 11.67 iken, 2020 yil1 ddrdiinci ¢eyreginde % 5.35 oranina diismUstiir. Briit kredilerin toplam aktifler i¢indeki payi,
2019 yilimin dérdiincii ¢eyreginde % 55.34 iken, 2019 yili dérdiincl ¢eyreginde % 56.83 olarak gergeklesmis ve bir
onceki déneme gore % 1.49’1uk bir artis gergeklesmistir. Briit krediler i¢indeki pay1 artan Tahsili Gecikmis Alacaklar
(Ceyrek Yiizde Degisim), 2019 yilinin dérdiincil ¢eyreginde % 27.19 iken, 2020 yilinin dérdinci ¢eyreginde % 4.07
seviyelerine kadar dismiistiir. Asagidaki tabloda, para arzi, finansal derinlesme ve bankacilik performans
gostergelerine ait veriler yer almaktadir.
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Para Arz Verileri (Milyon TL) Finansal Derinlesme (%) Performans Rasyolari TGA
M1 M2 M3 Toplam | Toplam Toplam Nakit ve | TGA [/ | Brut Brit Tabhsili
Aktifler | Mevduat/ | Brit Nakit Brut Krediler | Kredilerdeki | Gecikmis
/GSYH | GSYH Krediler/ | Benzeri Krediler | /  Top. | Ceyrek Alacaklar
GSYH Kalemler Aktifler | Buylme (Ceyrek
/[ Top. (%) Hiz1 (%) Yuzde
Aktifler (%) Degisim)
(%)
2018D4 | 5.726,7 | 26.846,9 | 28.868,4 180,0 1443 103,2 30,14 5,53 57,33 -4,28 3,90
2019D1 | 6.297,8 | 29.051,7 | 31.226,9 | 165,7 133,0 92,7 30,44 5,47 55,92 4,85 1,60
2019D2 | 6.581,7 | 30.066,1 | 32.390,9 1724 138,2 95,1 30,77 5,42 55,15 2,64 3,38
2019D3 | 6.775,1 | 30.109.1 | 33.243,7 | 176,9 1413 94,4 32,10 5,64 53,36 -0,72 2.83
2019D4 | 7.386,0 | 33.164,4 | 35.890,4 | 190,5 1535 105,4 32,58 6,43 55,36 11,67 27,19
2020D1 | 7.872,2 | 34.635,5 | 37.612,4 | 166,4 1357 93,0 29,66 6,35 55,89 4,07 2.84
2020D2 | 8.529,4 | 35.839,0 | 38.294,3 | 170,7 139,7 97,0 27,39 6,05 56,83 431 -0,70
2020D3 | 9.742,8 | 40.684,0 | 43.787,2 | 1924 159,0 108,2 27,92 5,48 56,23 11,51 0,99
2020D4 | 10.077,1 | 41.842,8 | 45.299,2 200,5 165,6 114,0 29,17 5,41 56,83 5,32 4,07
Kaynak: KKTC Merkez Bankast
Ortalama Faiz
Oranlar (%) TL DOLAR AVRO GBP
Gecelik | 1hafta | lay Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1lay
2018 D1 7,75 9,75 | 10,00 0,50 1,72 0,50 0,7 | 086 0,75 1,25
2018 D2 8,99 10,88 | 10,24 0,55 1,72 0,50 0,75 0,75 1,34
2018 D3 12,59 14,67 | 16,75 1,04 311 | 245 0,50 1,90 0,75 2,00 2,14
2018 D4 18,25 19,75 | 22,14 1,25 325 | 3,75 0,50 2,38 0,75 2,95
2019 D1 18,12 19,74 | 19,98 1,25 3,67 0,50 - 0,74 2,00 3,26
2019 D2 17,80 19,71 | 20,64 1,25 0,50 1,50 | 2,00 0,65 2,00 3,00
2019D3 14,76 16,69 | 18,50 1,25 1,50 0,32 0,70 0,53 1,40
2019D4 9,25 8,88 | 10,42 1,22 0,16 0,45 0,37 0,67
2020D1 7,01 9,75 0,75 0,07 0,39 0,20 0,44
2020D2 5,75 7,00 0,50 0,07 125 | 0,29 0,20 0,32
2020D3 6,14 9,50 0,54 0,60 0,13 0,36 0,28
2020D4 10,43 14,43 | 13,28 0,75 2,11 0,30 125 | 0,55 0,40

Kaynak: KKTC Merkez Bankasi
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KKTC Merkez
Bankasi Doviz
Kurlar1

2012

2014

ABD Dolar

1,7826

2,3189

1,7912

2,3230

2,3517

2,8207

AVRO

2,3630

2,8258

2,8708

3,5961

GBP

2,8858

3,6149

2016

3,5192

3,5255

3,7099

3,7166

4,3189

43414

2018 Ocak

3,7795

3,7863

4,6824

4,6908

5,3025

5,3301

2018 Eyliil

5,9902

6,0010

6,9505

6,9631

7,8079

7,8486

2019 Mart

5,6284

5,6386

6,3188

6,3302

7,3354

7,3736

2019 Eyliil

5,6591

5,6693

6,1836

6,1947

6,9487

6,9849

2020 Mart

6,5160

6,5277

7,2150

7,2280

8,0579

8,1000

2020 Eyliil

7,8080

7,8221

9,1281

9,1446

10,0309

10,0832

Kaynak: KKTC Merkez Bankast




CEKINCE :

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmistir. TurkishBank Group (Tilrk Bankasi Ltd., Turkish Bank A.S, Turkish
Yatirim Menkul Degerler A.S, Turkish Bank UK. Ltd., Allied Turkish Bank IBU Ltd.), bu bilgilerin
dogrulugu veya bitinligu konusunda bir garanti veremez. Bu rapordaki gorisler, tahmin ve
projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin fikirlerini yansitmaktadir. Analistler, goris ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. TurkishBank Group, bu rapordaki
bilgilerin eksikliginden veya yanlhsligindan dolayi hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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