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ELi KOLU BAGLI HALDE GALIP GELEN BiR SEKTOR: BANKACILIK OKAN VELI SAFAKLI

Teknolojik devinimin de etkisiyle kiiresellesen diinyamizda, rekabet fevkalade yogun bir hal almustir.
Kiiresellesmenin en fazla hissedildigi sektorlerin baginda ise bankacilik ve finans gelmektedir. Bagta Avrupa Birligi
(AB) olmak iizere cagdas lilkeler rekabette haksiz rekabeti ortadan kaldirmak igin kurallar ve kurumlar ihdas
etmislerdir. Ancak bu kural ve kurumlarin 6tesinde KKTC’nin kendine 6zgii sartlar1 (sui generis) nedeniyle 6zellikle
uluslararasi finansal piyasalarda rakiplerine nazaran haksiz rekabetle karsi karsiyadir. Elbette bu sorunun temel
kaynagi KKTC’nin tanmnmamus statiisiidiir. Taninmamisligin bankacilik sektoriine yarattigi temel dezavantajlar
izolasyon olarak adlandirilmaktadir. Bankalar Birligi Genel Sekreteri Halil Okur’un ifadesine gdre bankacilik
sektdriiniin tabi oldugu izolasyonlar baglica sunlardir: 1) KKTC bankalari, AB diizenlemeleri ¢ercevesinde, Avrupa
Bankacilik Standartlar1 Komitesi (ECBS) tarafindan gelistirilmis olan ve kisaca IBAN (International Bank Account
Number) diye bilinen uluslararasi banka hesap standartlar1 sistemine dahil degildir; 2) KKTC bankalari, diinya
capinda bankalar ve finansal kuruluslar arasinda giivenli elektronik mesaj transferi saglayan SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication) iiyesi olamamaktadir; 3) KKTC Merkez Bankasi TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross-settlement Express Transfer) sistemine dahil degildir; 4) KKTC
bankalar1 SEPA (Single Euro Payment Area), yani Avrupa Tek Odeme Bélgesi disinda yer almaktadir, ve 5) KKTC
Bankalari, AB mali piyasalar1 ile entegre olamadigindan daha derin ve gesitlendirilmis finansal kaynaklara
erisememekte, sendikasyon kredileri gibi daha diisiik maliyetli borglanma imkanlarindan yoksun kalmakta,
dolayisiyla kaynak ve finansman maliyetleri goreceli olarak daha yiiksek seviyelerde gergeklesmektedir.

KKTC Merkez Bankas: verilerine gore hazirlanan tabloda, bankacilik sektoriiniin karlilik ve sermaye yeterliligi
rasyolar1 agisindan gosterdigi performans goriilmektedir. Soyle ki, kriz donemlerinde dahi sektdr karli kalmayi
bagarmis, sermaye yeterliligi oranini ise yasal sinir olan yiizde 10’un lizerinde tutulabilmistir.

2008 2009 2013 2015 2017 2018
Aktif Karlihg 1,68 1,30 1,83 1,24 1,72 2,23
Ozkaynak Karliig 15,74 12,74 16,90 12,81 18,10 24,96
Net Faiz Marji 4,68 4,16 3,80 3,28 3,16 3,82
Sermaye Yeterliligi 18,93 20,91 18,6 17,06 17,3 17,86
KAMU BUTCESI FEHIMAN EMINER

83 milyon TL agik tahmin edilen 2018 KKTC biit¢esinde, kredi ve yardimlardaki diisiise ragmen biitce yili 50
milyon TL fazla ile kapatmistir. TC yardim ve kredileri ile TC yatirim harcamalarinin dahil edilmedigi (yerel gelir-
gider dengesi) biitce dengesinde 161 milyon TL agik ortaya ¢ikmaktadir.

Biitce gergeklesme oranlarma bakildiginda harcama ve gelirlerin tahminin altinda gergeklestigi, bazi harcama
kalemlerinde dnemli diisiisler oldugu goriilmektedir. 2018 y1li tahminlerine gore yardim ve kredilerin %40 oraninda,
savunma harcamalar1 ve 6zel yatirim harcamalarinin ise % 56 oraninda gerceklestigi goriilmektedir.

2018 y1l1 biit¢esinde harcamalardaki azalma 2019 yilinda biit¢e harcamalar1 iizerinde bir baski yaratabilecek ve bu
nedenle de harcamalarin artmasi sézkonusu olabilecektir. 2019 yili biitge finansmaninda sorun yasanmamasi
acisindan 2018 yilindakine benzer sekilde biitge harcamalarini azaltmak vergi gelirlerinde de artis saglamak 6nem
tagimaktadir.

Biitcenin 2017 ve 2018 yilinda toplamda (yardim ve krediler de dahil edildigi durumda) fazla vermesine ragmen 4.
ceyrekte her iki yilda da agik verdigi goriilmektedir. 2018 yil1 4. ¢eyreginde biitce agig1 % 67 oraninda artmustir.



2018 Tahmin

2018 Gergeklesme

Gerceklesme Oram \

HARCAMALAR 5.815.000.000 5.452.304.460 93,76
-Personel Giderler 1.689.681.400 1.872.825.930 110,84
-SGK Devlet Primi Giderleri 83.564.700 89.330.853 106,90
-Mal ve Hizmet Alim Giderleri 337.358.900 360.716.366 106,92
-Faiz Giderleri 230.000.000 1.987.458 0,86
-Cari Transferler 2.135.142.000 2.281.415.273 106,85
-Yatirnm Giderleri 136.455.000 136.723.183 100,20
-Yatirinm Transferleri 0 22.500
-Bor¢ Verme 100.000 0,00 0,00
-Yedek Odenekler 232.000 0,00 0,00
-Fon Giderleri Toplam 245.530.000 247.207.545 100,68
-Doner Sermayelerin Giderleri 8.298.000 8.953.058 107,89
-Ozel Odenekli Yatirim Toplami 21.870.000 6.390.986 29,22
-Giivenlik Kuvvetleri Komutanhg Gid. 279.050.000 161.089.368 57,73
-Sivil Savunma Bask. Giderleri 20.950.000 9.409.537 4491
-TC Yatirnm Harcamalari 335.000.000 276.232.396 82,46
-TC Kredi Biitgesi - Yedek odenek 60.000 0,00 0,00
GELIRLER 5.732.000.000 5.502.379.942 95,99
-Vergi Gelirleri 3.339.300.000 3.799.224.360 113,77
-Fon Gelirleri 883.382.000 753.271.164 85,27
-Doner Sermaye Gelirleri 9.220.000 11.832.937 128,34
-Diger Vergi Dis1 Gelirleri 189.300.000 364.741.484 192,68
-Sermaye Gelirleri 3.000.000 1.395.085 46,50
-Red ve iadeler -35.202.000 -45.880.695 130,34
Toplam TC Yardim ve Krediler 1.230.000.000 487.519.333 39,64
-TC Yardim 635.000.000 446.731.302 70,35
-TC Krediler 595.000.000 40.788.030 6,86
Diger Gelirler (Ercan Oz. Gelirleri) 113.000.000 130.463.499 115,45
Biitce Dengesi -83.000.000 50.075.481
Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig
*[lgili kaynakta “2018 gerceklesme” ifadesi kullanilmamistir.
Biitce dengesi yerel gelir ve yerel giderler agisindan 2017Q4  2018Q4 | D e(ﬁ/'f)'m ‘
incelendiginde; KKTC biitcesi agik vermekte ancak | Toplam Biite Giderleri 1.774,2 1.804,0 1,7
yardim ve kredilerin dahil edildigi genel biitce dikkate
- oo Cari Transferler 795,6 784,2 -1,4
alindiginda son yillarda fazla wverdigi kabul Personel Giderleri 5775 593.6 28
edilmektedir. Asagidaki grafikte yerel gelir ve yerel| Sermaye Gid. ve 2373 214,1 928
gider dengesi dikkate almarak 2008-2017 yillary [ Transferler
. < . Mal ve Hiz. Alm 127,0 180,9 42,4
arasinda gerceklesen biitce a¢igimin GSYIH’ya orant| Giderleri
incelenmistir.  Grafikten de gorilebilecegi  gibi| Diger Giderler 36,8 31,2 -15,2
Maastricht kriteri olan biitge agigmin GSYIH’nin % | Toplam Biitce Gelirleri 17023 1683,7 -1
3’0 ge¢meme kriteri 2016 ve 2017 yillarinda 2012 Vergi Gelirler 506,2 1123,7 240
. r . Vergi Ds1 Gelirler 265,9 295,3 11,1
yilindan sonra yeniden gerceklesmistir. Yerel gelirler, Yardim ve Krodiler 2993 3243 5.1
yerel giderleri karsilama agisindan her yil daha yeterli Diger Gelirler 309 204 307
olmus ve 2017 yil itibar1 ile yerel gelirlerin yerel| Biitce Dengesi 71,9 120,3 67.3

giderleri karsilama orani % 99’a ulagmistir. Kiiresel
finansal kriz nedeni ile 2009 yil1 bir¢ok iilkede oldugu
gibi KKTC’de de yiiksek bir biitge agigina neden
olmustu. 2009 yilinda 622 milyon TL olan yerel biitce
ac181 2017 yilinda 43 milyon TL’ye diismiistiir.
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Kaynak: DPO

Kaynak: DPO
Kamu Bor¢ Stoku

KKTC biitge agig1 (yerel gelir-yerel gider dengesi) hizla diisiis gosterse de toplam kamu borg stokunda ayni
iyilesmenin gergeklesmedigi grafikte de goriilmektedir. Maastricht Kriterleri geregi kamu borg stokunun GSYIH nin
% 60 oranin1 gegmeme sartt KKTC’de saglanmamaktadir. 2016 yilinda % 165,4 ile en yiliksek kamu borg stoku
oranina ulagmig ve 2017 yilinda az da olsa bir diisiis ger¢eklestirerek % 142,4 olmustur.

Kamu Bor¢ Stoku GSYiH Oram Kamu Borg Stoku TL-Déviz Dagilim
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Kaynak: KKTCMB

Kamu bor¢ stokunun TL-Doviz  dagilimma
bakildiginda yillar itibari ile doviz payinda artig ve TL
payinda diisiis gergeklestigi goriilmektedir.

Kaynak: KKTCMB

EKONOMIiK BUYUME, iSTIHDAM VE ENFLASYON NURU GIRITLI
Ekonomik Biiyiime

2011 yilinda gergeklesen % 3,9’luk biiyiimenin ardindan 2013 yilinda biiylime % 1,1 oranina gerilemis, ardindan da
biiyiimeye devam ederek, GSYIH reel olarak 2014 yilinda % 4,8 artmistir. 2016 yilinda yavaglama egilimi gdsteren
biiyiime hiz1 % 3,6’ya gerilerken, 2017 yilinda % 5,4 oranina yiikselerek TC ekonomisi biiyiime hizina paralel bir
seyir izlemigtir. 2018 yili bilylime oran1 % 3,8 olarak tahmin edilmektedir. Ekonomik biiylimenin 2018’in {iglincii
¢eyreginde yasanan doviz krizinden olumsuz yonde etkilenmesi beklenmektedir. Ekonominin gelecekteki
biiyiimesinde en onemli etkenlerden biri toplam kaynaklarin yatirimlara doniisme oranidir.
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Kaynak: DPO, Diinya Bankast
*2018 Tahmini

Istihdam

KKTC Calisma Dairesi tarafindan yaymnlanan verilere gore; 2018 yilinda 125,513 kisi istihdam edilirken, 2018
Eyliil ay1 sonunda 750 olarak gergeklesen igsiz sayist Aralik ay1 sonunda 588 kisiye gerilemistir. Kayith igsizlerin %
44’iniin erkeklerden % 56’smin ise kadinlardan olustugu saptanmistir. Grafikte yer alan 2017 yili karsilagtirmali
istihdam verilerine bakildiginda istihdam ve iggiiciine katilma oranlarinin diisiik oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
diinya issizlik ortalamasina yakin, Giiney Kibris ve Tirkiye’den disiik issizlik oranma sahip olmak, KKTC
ekonomisinin is yaratma kapasitesinden kaynaklanmamaktadir.

Karsilagtirmali istihdam Verileri (2017)
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KKTC Diinya Giiney Kibris Tiirkiye
 fsgiiciine Katilma Orani (%) 51.2 62 63 52
= {stihdam Oran1 (%) 48.2 58.5 56 46
= ssizlik Orani (%) 5.8 5.4 11 11.3
¥ Geng Issizlik Orani (%) 18.7 13.3 23.8 20.3

Kaynak: DPO, Diinya Bankast
Enflasyon

Grafikte bir onceki yilin aralik ayma gore tiiketici fiyatlarindaki degisim yer almaktadir. 2011 yilinda ¢ift haneli
rakamlara ulasarak %14,7 olarak gergeklesen enflasyon orant 2012°de 2010 seviyesine dogru gerileyerek % 3,6
olarak gergeklesmis ve bu yildan sonra yeniden ¢ift haneli rakama ulagsmistir. 2014 ve 2015 yillar1 % 10’un altinda
bir enflasyon orani ile tamamlansa da 2016’da %10’un iizerine ¢ikarak 2017°de % 14,7 olarak yeniden 2011
seviyesine ulagmistir. 2018 y1ilinin son 3 ayimnda sirastyla % 38,13, %34,16 ve %29,96 olarak gerceklesmistir.

2008-2018 Tiiketici Fiyatlar1 Degisimi

29.96

Kaynak: KKTCMB



2019 yilmin ilk ii¢ aymnda gerceklesen TUFE degerleri bir énceki yilin aynmi ayina gére dnemli oranda artis
gostermistir. Sektorel TUFE degisimlerine bakildiginda, Ocak ayinda en fazla artis % 41,60 oranla gida ve alkolsiiz
icecekler ile % 40,85 oranla mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetlerinde gerceklesirken, en diisiik artis % 13
orantyla lokanta ve otel hizmetlerinde ve %15,61 ile alkollii icecek ve tiitiin tiiketiminde ger¢eklesmistir. Subat ve
Mart aylarinda yine ayni sektorlerde benzer degisim gergeklesmistir. 2018 yilinin son ¢eyreginde doviz
piyasasindaki gelismeler ile TL’nin deger kaybetmesi, KKTC ekonomisini olumsuz etkilerken, TUFE’de artis ile
sonu¢lanmustir.

TUFE Degisim Oranlari (%)
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Kaynak: DPO

SEKTOREL GELiSMELER DEMET BETON KALMAZ

GSYIH sektdrel dagilimina bakildigi zaman ticaret ve turizm sektdriiniin tiim sektorler arasinda en yiiksek paya
sahip oldugu goriilmektedir. Devlet Planlama Orgiiti'nden (DPO) elde edilen verilere gore ticaret ve turizm
sektoriiniin GSYIH igerisindeki pay1 2017 yili igin % 20,1 olarak gergeklesmistir. Bir énceki yil olan 2016 yilinda
bu oran % 19,7 olarak tespit edilmis, bir sonraki yil olan 2018 yili icin ise % 19,8 olarak tahminlenmektedir.
Tabloda baz1 sektorlerin GSYIH igindeki payma bakildiginda 2012-2017 yillarinda kamu sektoriiniin payinda bir
diisiis ve serbest meslek ve hizmetlerde de artis goriilmektedir. Bunun yaninda 2018 y1li i¢in yapilmis olan tahminler
kamu sektdriiniin payinda artis, serbest meslek ve hizmetlerde ise az da olsa diisiis goriilmektedir. GSYIH’daki
gelismeler yillar igerisinde ekonomide farkli sektdrlerin 6ne ¢ikmasina sebep olmus ve genel olarak bakildigi zaman
KKTC igin temel sektor olan kamunun payimin azalmasi ile sonuglanmistir. Tarim sektoriiniin pay1 2015 sonrasinda
diiserken, 2017 yilinda insaat sektoriiniin payinda artis gergeklesmistir. 2018 yilinin tahminleri ise tarim sektoriinde
canlanma yasandigina, fakat bununla birlikte sanayi ve insaat sektorlerinin paylarinda gerilemeye isaret etmektedir.
Mali miiesseselerin GSYIH igindeki paymda 2016 yilinda artis ancak 2017 yilinda bir énceki yila gore diisiis
gergeklesmistir, 2018 y1l1 pay1 ise 2017 yil1 gerceklesen pay1 ile ayni orandadir.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Tarim 5,1 5,6 5,9 5,6 5,6 5,3 5,5 6 5,6 4,5 5,9
Sanayi 10,7 9,6 9,8 8,9 8,4 8,4 8,8 9,2 9,2 9,7 9,5
insaat 7,1 6,4 5,6 6,3 4,8 4,9 4,2 4,7 4,4 5,8 4,7
Ticaret ve Turizim (%) 14,2 14,3 16 18,7 19,9 20,1 20,6 19,7 19,7 20,1 19,8

-Toptan ve Perakende Ticaret 9,7 9 10,7 11,1 11,4 11,2 12,3 10,7 10,9 11,1 10,5

-Otelcilik ve Lokantacilik 4.5 5,2 5,4 7,6 8,5 8,9 8,3 9 8,7 9 9,3
Mali Miiesseseler 7,0 7,2 7,2 7,3 7,3 7,6 7,2 7 7,7 6,9 6,9
Serbest Meslek ve Hizmetler 10,3 11,3 11,6 11,2 11,5 11,7 11,6 13,9 14,5 15,7 14,9
Kamu Hizmetleri 21,7 22,3 21,0 19,9 18,6 17,7 18,1 16,8 15,9 15,1 15,5
Kaynak:DPO

Ticaret ve turizm sektoriinde yaratilan katma degerin reel biiylime hiz1 2016 yilindan 2017 yilina % 4,8’den % 9’a
yiikselmis, 2017 yilinda % 10,6 oraniyla en yiiksek biiyiime kaydeden insaat sektoriinden sonra en fazla biiyiiyen
ikinci sektor olmustur. 2018 yilinda ticaret ve turizm sektdriinde gergeklesen katma deger reel biiyiime hizinin % 3,4
seviyesinde oldugu goriilmektedir. Grafikte yer alan ii¢ sektdriin biiyiime oranlarinin GSYIH biiyiime oranlarina
paralel olmadig1 dikkat ¢ekmektedir. 2009 yilinda yasanan kiiresel finans krizinin grafikte yer alan {i¢ sektorii de
GSYIH toplamindan daha fazla etkiledigi 6zellikle ingaat sektoriiniin % 18,5 kiigiilme oran ile tiim sektorler iginde
en yiiksek oranda kiiciilen sektér oldugu tespit edilmistir. 2017 yilinda yasanan GSYIH artis1, sanayi sektorii
disindaki diger iki sektdrde de gergeklesmistir.
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Kaynak: DPO

Sanayi Sektorii

KKTC’de sanayi sektorii, imalat, tasocaklari ve
elektrik-su bagliklar altinda incelenmektedir. Imalat, (Milyon TL)

ilkenin sanayi {retimi agisindan Onemli  bir ®GSYIH = Sanayi

gostergedir. Grafikte yillar itibari ile sanayi sektorii
iretim miktar1 yer almaktadir. Sanayi sektoriiniin yillar

itibar1 ile GSYIH igindeki paymi artirdig1 grafikte de 8859

goriilmektedir. 2017 yilinda sanayi sektoriiniin GSYIH so50 5376 5614 6509 695
icindeki payr % 9,7’ye ulasmistir. Bununla birlikte
sektoriin 2018 yili i¢in tahmin edilen pay1 % 9,5tir.

GSYIH ve Sanayi Sektérii Uretim Miktarlar

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kaynak: DPO

Sanayi sektoriiniin GSY1H igindeki pay1 daha dnce tabloda yer almisti. Asagidaki grafikte sektoriin toplanm yaninda
imalat ve elektrik-su alt baghklart dagilimlar1 yer almaktadir. Sanayi sektoriiniin bir alt dali olan ve GSYIH pay1 tiim
yillar i¢in % 1’in altinda olan tasocakgiligr grafikte yer almamistir. Elektrik-su altbaghginin tiim yillar igin sanayi
sektoril payinin yarisindan fazlasini olusturdugu buna ragmen istikrarli bir biiyiikliige sahip olmadig1 goriilmektedir.
Imalat sanayi 2008 sonrasinda sanayi sektoriiniin tamamina yanstyan diisiis gdstermistir. 2017 yilinda ve hatta 2018

yili tahminlerine gore imalat sanayinin heniiz 2008 y1l1 payina ulasmadigi sdylenebilir.

Sanayi Sektériiniin GSYIH Pay1 (%)
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Kaynak: DPO




Turizm Sektorii

Turizm KKTC el.(onomiSi agisindan oldukea  Snem Turizm Gelirlerinin Dis Ticareti Karsilama
tasimaktadir. GSYIH igindeki pay1 2008 yilinda % 4,5 Oram

ve 2017 yilinda bu oran % 9’a yiikselmistir. 2018 yil1
icin yapilan tahminler bu oranin daha da artarak %
9,3’e ulasacagini isaret etmektedir. Turizm sektdriiniin
diger bir 6nemi de ticari agik veren KKTC’de 6nemli
bir doviz girdisi yaratmasidir. Grafikte turizm
gelirlerinin dis ticaret agigini karsilama oranlari yer
almaktadir. Yillar itibari ile turizm gelirlerinin ticaret
acigmi karsilama oraninda onemli bir artis olmustur.
2008 yilinda % 24 olan turizm gelirlerinin dis ticaret
acigmi karsilama orami 2017 yilinda % 43,3 oranina
yiikselmistir. 2018 yili i¢in tahmin edilen oran 2017 2008 2009 201020112012 2013 2014 201520162017 2018
yil1 gerceklesen oran ile aynidir.

Kaynak: DPO

Grafikte 2008 yili itibari ile turizm gelirlerindeki gelisme Dolar olarak verilmektedir. 2008 sonrasinda turizm
gelirleri artarak 2017 y1linda 2008 yilina gore % 89,2 artis gostermistir. 2018 yilinda turizmden elde edilen gelirlerin
tahmin edilen sonucu yine artis yoniindedir.

Turizm Geliri (Milyon $)
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Kaynak: DPO

Turizm sektoriinlin basarisini gdstermesi agisindan otel doluluk oranlart 6nemli bir gostergedir. Asagidaki grafikte
aylara gore 2017 ve 2018 yillar1 otel doluluk oranlari yer almaktadir. Gelen turist sayisindaki artisa ragmen otel
doluluk oranlarindaki diisiis, 2018 yilinda artan yatak kapasitesi ile agiklanabilir. 2018 yilinda otel doluluk oranlari
bir 6nceki yila gore % 12,3 oraninda dislis gostermistir. 2017 yilinda 21.845 olan yatak kapasitesi 2018 yilinda %
15,5 artarak 25.241’e ulasmustir.

Otel Doluluk Oranlari (%)
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DIS TICARET VE CARIi iSLEMLER DENGESI KAAN KUTLAY

Dis Ticaret

KKTC ada ekonomisi 6zellikleri tagimaktadir. Smirli dogal kaynaklar, 6lgek ekonomisinin uygulanamamasi, ithalata
bagimlilik ve yiiksek girdi maliyetleri, yliksek teknolojinin uygulanamamasi gibi ada ekonomilerinin 6zellikleri
ciddi anlamda hissedilmektedir. KKTC’nin yukarida deginilen nedenlerden dolay:r yiiksek miktarda ticari agigi
bulunmaktadir.

2012-2018 aras1 donemde ihracat % 17,65 oraninda azalmistir. Ayni donem igerisinde ithalat % 6,50 oraninda
artmistir. Ticari denge (ihracat-ithalat) ise % 8,38 oraninda azalarak -1.715,5 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli bir veri olarak kabul edilen ihracatin ithalat1 karsilama oran1 %
22,71 oraninda azalarak % 5,55 seviyesine diigsmiistiir. Diinya ile ticari entegrasyonu gdsteren dnemli gostergelerden
biri (ihracat + ithalat) / GSYIH olarak hesaplanan ekonomik agiklik verisidir. KKTC’nin 2018 yili GSYIH’sinin
aciklanmamasindan dolay1 2018’e ait ekonomik agiklik verisi tahmini verilere gore hesaplanmistir. Bu oran 6 yillik
siiregte % 9,89 oraninda artarak 2018 yilinda % 52,02 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. KKTC’de dis ticaret
rakamlarinin eksi olmasi nedeniyle GSYIH’daki pay1 eksi deger almaktadir. Bu veri 6 yillik donemde % 5.6
azalarak % - 46,6 seviyesinde ger¢eklesmesi beklenmektedir.

2015
Ihracat (milyon $) 122,4 120,7 134 118,1 105,5 105,6 100,8
ithalat (milyon $) 1.705,30 1.699,40 1.784,30 1.500,60 1.557,20 1.778,40 1816,3
Dig Ticaret Dengesi (milyon $) -1.582,90| -1.578,70 | -1.650,30 -1.382,50 | -1.451,70 -1.672,80 -1715,5
Ihracatin ithalat: Karsilama orani(%) 7,18 7,1 7,51 7,87 6,77 5,94 5,55
Ekonomik Agiklik (%) 47,34 45,66 47,43 43,2 43,29 47,29 52,02
Ticari A¢igin GSYIH'e Orani (%) -41 -39,6 -40,8 -36,9 -37,8 -37,8 -46,6

Kaynak: DPO, Ticaret Dairesi

Son iki yilin ticaret verileri kiyaslandiginda ihracat % 4,55 oraninda azalmistir. [hracattaki temel diisiis nedeni, TC’ye
olan ihracatta yaganan % 18’lik diisiistiir. KKTC’nin en 6nemli ihrag iiriinii olan narenciyede bir dnceki yila gore 14
milyon Dolarlik diisiis tespit edilmistir. Ithalat ise 2018 yilinda TL’de yasanan deger kaybina ragmen % 2 oraninda
artmustir. Ithalattaki artisin temel nedenlerinden biri, esnekligi diisiik olan yakit tiiketiminde gerceklesen deger
artigidir. ki donem kiyaslandiginda artis % 33 seviyesinde gercekleserek 173.757.404 Dolar seviyesine ulastig
goriilmektedir. Ayni donemde esnekligi yiiksek olan tasit araglari, cep telefonu ve oyuncak gibi tiriinlerde ciddi deger
diistisii tespit edilmistir.

Cari islemler Dengesi

Cari islemler dengesi dig ticaret ve goriinmeyen islemler kalemlerinden olugmaktadir. Dis ticaret agik verirken,
goriinmeyen islemler kalemindeki artis, cari islemler dengesinin 2014 sonrasinda fazla vermesine neden olmustur.
Goriilmeyen islemler kalemi, net turizm gelirleri, yiiksek6grenim gelirleri ile T.C. yardimlarindan olusmaktadir. 2018
verilerinin agiklanmamasindan dolay1, cari denge 140,7 milyon Dolar olarak tahmin edilmistir.

Odemeler Dengesi 2014 2015 2016 2017 2018
(Milyon $) | (Milyon$) | (Milyon $) (milyon $) | (milyon $)*
1.Cari Denge -11,7 271,6 287,6 2944 140,7
-Dis Ticaret Dengesi -1650,3 -1.382,5 -1.451,7 -1.672,8 -1715,5
-Gﬁrﬁnmeyen I§1emler Dengesi 1638,6 1654,1 1739’3 1967,2 1856,2
2.Sermaye Hareketleri Dengesi 186,9 168,9 71,4 131,4 157,9
3. Rezerv Hareketleri 176,7 -75,8 -79.,4 -826,6 -298.,7
4 Net Hata ve Noksan 1,5 -364,7 -279,6 400,8 0,0
Kaynak: DPO

* Tahmini



Grafikte cari islemler agigmin GSYIH oranlari
goriilmektedir. Tirkiye ve Giiney Kibris, 2014-
2018 yillar1 arasinda yiiksek cari iglemler agig BKKTC = Tirkiye Cumhuriyeti = Giney Kibns
vermektedir. Cari islemler ag¢ig1 finansmaninin

stirdiiriilebilirligi, ilkelerin ekonomik istikrarimi - - - 38
etkilemektedir. Bu nedenle, KKTC’nin artan ticaret I. I. II
acigma ragmen cari iglemler fazlasi vermesi, .'*
Elzl 2085, 2006 2007 2008
4743 =37 —3.5_5.1 s

Cari Islemler Ac1g1 GSYIH Oram

O0demeler dengesinin diger kalemlerine olan

bagimliligini azaltmaktadir. 9y 23

-3.52

Kaynak: DPO; Diinya Bankast
Not: 2018 KKTC ve Giiney Kibris tahmini verileri kullanilmigtir.

PARASAL VE FINANSAL GELISMELER DERVIS KIRIKKALELI

Parasal Gelismeler

KKTC ekonomisinde baglica para gostergeleri arasinda M1, M2 ve M3 bulunmaktadir. M1 en dar kapsamda para
arzi gostergesi olarak ekonomideki nakit para, vadesiz mevduat ve ¢eklerin toplamini gostermektedir. KKTC
Merkez Bankasi’ndan saglanan veriler ile olusturulan tabloda goriildiigii {izere, 2017 yilinin dérdiincii ¢eyreginde
4.403,3 milyon TL olan M1 para arzi, 2018 yilinin doérdiincii ¢eyreginde 5.520,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir
yillik doénem iginde en dar para tanimi olarak bilinen M1’de % 25.37’lik artig goriilmiistir. M1 para arzi
gostergesine ek olarak tasarruf ve kisa donem vadeli mevduatlarin dahil olmasi ile hesaplanan M2 para arzi
gostergesi KKTC igin 2018 yilinin doérdiincii geyreginde 26.641,1 milyon TL’ye ulagsmis ve bir onceki ceyrek ile
karsilastirildiginda ise % 25.77 oraninda artmis oldugu goriilmektedir. En genis para arzi tanimi olarak bilinen M3
ise KKTC’de 2017 yilinin dordiincii ¢eyreginde 22.789,8 milyon TL iken, 2018 yilinin dordiincti ¢eyreginde
28.662,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir dnceki yilin ayn1 ¢eyregine gore, % 25.76 oraninda artis gostermistir.

Finansal Gelismeler

KKTC’deki bankacilik sektoriiniin genel goriiniimiinii incelemek amaciyla, sektdre ait finansal derinlesme
gostergeleri ve bankacilik performans rasyolart hesaplanmistir. Finansal derinlesmeye ait gostergelerden biri olan
Toplam Aktifler / GSYIH yiizdesi KKTC bankacilik sektoriinde 2017 yili dordiincii ¢eyreginde % 179,6 iken, 2018
yilmin dérdiincii ¢eyreginde % 227,2 seviyesine yiikselmistir. Ikinci bir finansal derinlesme gostergesi olarak,
GSYH i¢inde toplam mevduatin oranina bakildiginda, 2017 yili dordiincii ¢eyreginde 145,1 olan oranin, 2018 yili
dordiincli ceyreginde % 182,1 yiikseldigi goriilmektedir. Tabloda goriildiigii iizere bir diger finansal derinlesme
oranit olan GSYH i¢indeki toplam briit kredilerin payr da 2017 yilimin dérdiincii ¢eyreginde % 105,2 iken, 2018
yilinin son ceyreginde % 136,1’e yiikselerek, bir onceki déneme gore % 23,76’lik artis gostermistir. KKTC
bankacilik sektoriiniin performansini degerlendirmeye yonelik olarak hesaplanan gostergelerde ise bir dnceki yilin
son ¢eyregine gore artig ve azaliglar gdzlenmistir. Detayl olarak gdstermek gerekirse, 2017 yilinin son ¢eyreginde
likit aktiflerin toplam aktifler icindeki payr % 27,42 iken, bu oran 2018 yilinin son ¢eyreginde % 30,14°¢
yiikselmistir. Tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) briit krediler i¢indeki pay1 bir dnceki yila kiyasla % 5,91 oraninda
azalig gostermis ve % 5,53 olarak gerceklesmistir. Briit kredilerin ¢eyrek dénemlik biiylime hizi da 2017 yilinin
dordiincii geyreginde % 9,11 iken, 2018 yilinin son ¢eyreginde % (-) 4,28 oraninda gergeklesmistir. Briit kredilerin
biliylimesinde yavaslama, briit kredilerin toplam aktifler igindeki paymdaki azalmadan da anlasilmaktadir. 2017
yilmin son ¢eyreginde bu oran % 58,61 iken, 2018 yilmin son ¢eyreginde % 57,33 olarak ger¢eklesmis ve bir dnceki
doéneme gore % 2,23’liikk daralma olmustur. Briit krediler i¢indeki pay1 azalan tahsili gecikmis alacaklar, ayn1 yilin
bir 6nceki donemine gore, % 19,40’lik artisla, 2018 yilinin dordiincii ceyreginde 1.044,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
Asagidaki tabloda para arzi, finansal derinlesme ve bankacilik performans gostergelerine ait veriler yer almaktadir.
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Para Arz1 Verileri (Milyon TL) Finansal Derinlesme (%) Performans Rasyolart TGA
Ml M2 M3 Toplam Toplam Toplam Likit TGA/ Briit Briit Tahsili
Aktifler | Mevduat/ Briit Aktifler/ Briit Krediler / Kredilerdeki Gecikmis
/GSYH GSYH Krediler/ Top. Krediler Top. Ceyrek Alacaklar
GSYH Aktifler Aktifler Biiylime Hiz1 (milyon TL)
(%) (%) (%) (%)
2017D3 4.126,2 19.847.4 21.240,3 169,2 135,3 96,4 27,80 6,06 57,02 2,65 850,2
2017D4 | 44033 | 21.181,5 | 227898 179.,6 145,1 105,2 27,42 572 58,61 9,11 8749
2018D1 4.620,3 22.638,7 24.286,7 190,8 154,0 111,6 26,37 5,72 58,47 5,81 926,0
2018D2 | 5.136,5 24.283,6 26.135,3 207,0 166,2 1194 26,69 5,46 57,67 7,01 946,5
2018D3 6.038,8 28.359,8 30.493,1 240,8 194,0 136,1 27,64 4,97 56,51 13,98 982,6
2018D4 | 5.520,8 | 26.641,1 | 28.662,5 2272 182.1 130.2 30,14 5,53 57,33 428 1.044,7
Kaynak: KKTCMB
KKTCMB
Mevduat TL Dolar Euro Sterlin
Faiz Oranlan
VDSZ 3ay 6 ay 1 yil VDSZ 3ay 6 ay 1 yil VDSZ 3 ay 6 ay 1 yil VDSZ 3ay 6 ay 1 yil
24.09.18 17,25 17,25 17,25 17,25 1,00 1,00 1,00 1,00 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 0,50 0,50 0,50
03.04.17 7,00 7,00 7,00 7,00 4,00 4,00 4,00 4,00 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 0,50 0,50 0,50
01.03.15 6,50 6,50 6,50 6,50 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 0,50 0,50 0,50
01.04.14 7,00 7,00 7,00 7,00 0,25 025 | 025 | 025 | 0,5 0,75 | 0,75 | 0,75 0,50 0,50 0,50 | 0,50
01.09.13 4,00 4,00 4,00 4,00 0,05 0,05 | 0,05 | 005 | 075 0,75 | 0,75 | 0,75 0,50 0,50 0,50 | 0,50
27.12.10 5,00 5,00 5,00 5,00 0,05 0,05 0,05 0,05 0,75 0,75 0,75 0,75 0,50 0,50 0,50 0,50
07.12.09 6,25 6,25 6,25 6,25 0,05 0,05 0,05 0,05 0,75 0,75 0,75 0,75 0,50 0,50 0,50 0,50
22.12.08 14,50 14,50 14,50 14,50 0,05 0,05 0,05 0,05 1,25 1,25 1,25 1,25 1,00 1,00 1,00 1,00
Kaynak: KKTCMB
MB Kullamlabilir Rezervleri
Tiirk Lirasi Dolar Sterlin Avro
(milyon) (milyon) | (milyon) | (milyon)
2008 813,9 136,2 153,0 65,1
2009 983,6 61,7 182,5 72,6
2010 1.015,7 72,7 201,8 77,5
2011 1.129,7 74,0 195,0 82,5
2012 1.269,3 91,0 247,7 132,5
2013 1.567,7 121,4 299,7 120,2
2014 1.597,7 151,1 355,9 148,1
2015 1.732,0 2189 430,6 189,0
2016 2.456,7 219,0 513,8 247,0
2017 2.630,3 233,7 581,9 356,3
2018* 3.030,9 243,1 541,9 428,1
Kaynak: KKTCMB *Kesinlegsmemis veriler.
Temel Ekonomik Veriler
TUFE Issizlik | GSMH | Kisi Bast Ithalat ($) Ihracat ($)
(%) (0) (%) GSMH ($)
2008 14,5 9,8 -3,4 16.158 1.680.657.180 83.664.138
2009 5,7 12,4 -5,7 13.930 1.326.165.192 71.063.766
2010 3,3 11,9 3,6 14.703 1.604.180.665 96.419.909
2011 14,7 9,7 4 15.404 1.699.927.963 119.896.086
2012 3,6 8,7 0,5 15.038 1.703.913.963 122.367.128
2013 10,2 8.4 1,3 15.302 1.699.426.431 120.681.239
2014 6,5 8,3 4,9 15.109 1.784.276.212 133.985.090
2015 7,8 7,4 4,1 13.737,2 1.500.577.384 118.132.644
2016 10,2 6,4 3,8 13.427,9 1.557.190.254 105.487.908
2017 14,7 5,8 5,4 14.187 1.778.450.022 105.615.988
2018 29,6 - 3,8% 12.700,6* 1.816.364.351 100.851.945
Kaynak: DPO *Tahmini
KKTCMB Déviz Kurlari
ABD Dolar1 EURO GBP
Alis Satis Alig Satig Alig Satis
2012 1,7826 1,7912 2,3517 2,3630 2,8708 2,8858
2013 2,1343 2,1381 2,9365 2,9418 3,5114 3,5297
2014 2,3189 2,3230 2,8207 2,8258 3,5961 3,6149
2015 2,9076 2,9128 3,1776 3,1833 4,3007 4,3231
2016 3,5192 3,5255 3,7099 3,7166 4,3189 4,3414
2017 3,7719 3,7787 4,5155 4,5237 5,0803 5,1068
2018 Ocak 3,7795 3,7863 4,6824 4,6908 5,3025 5,3301
2018 Haziran 4,5607 4,5690 5,3092 5,3188 5,9810 6,0122
2018 Eylil 5,9902 6,0010 6,9505 6,9631 7,8079 7,8486
2018 Aralik 5,2609 5,2704 6,0280 6,0388 6,6528 6,6875
2019 Mart 5,8094 5,8199 6,5445 6,5563 7,5517 7,5910

Kaynak: KKTCMB
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Sektorel istihdam
2008 2008 % | 2016 2016 % | 2008-16
Istihdam dagilhim istihdam | Dagiim %
Degisim
1. Tarim, Ormancilik, Avcilik ve Balik¢ilik 3.171 3,5 4261 3,6 34,4
2. Madencilik ve Tasocakeiligi 113 0,1 171 0,1 51,3
3. Imalat Sanayi 7.171 7,9 9.646 8,1 34,5
4. Elektrik, Gaz, Su, Kanalizasyon, Atik Su Aritimi 860 0,9 1.748 1,5 103,3
5. Ingaat 10.491 11,5 9.745 8,2 7,1
6. Toptan ve Perakende Ticaret 16.123 17,7 20.834 17,6 29,2
7. Lokanta ve Oteller 5.941 6,5 11.614 9,8 95,5
8. Ulagtirma, Depolama, Haberlesme ve Yayimcilik, Programeilik 6.082 6,7 6.957 5,9 14,4
9. Mali Arac1 Kuruluglar 3.638 4,0 5.095 43 40,0
10. Gayrimenkul, Kiralama, Teknik ve Idari Hizmet Faaliyetleri 3.004 3,3 7.723 6,5 157,1
11. Kamu Yonetimi 14.854 16,3 13.644 11,5 -8,1
12. Egitim Hizmetleri 9.715 10,6 14.214 12,0 46,3
13. Insan Saglig1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 2.907 3,2 3.998 34 37,5
14. Diger Toplumsal Hizmetler 7.151 7.8 8.738 7.4 222
TOPLAM 91.223 100,0 118.388 100,0 29,8
Kaynak: DPO
Niifusun Yas ve Cinsiyete Gore Dagilimi
4 Aralik 2011 Niifus Sayimm 31 Aralik 2017 Projeksiyon
Toplam Y% Erkek % Kadin % Toplam % Erkek % Kadin %
Toplam 286.257 100 | 150.483 100 135.774 100 351.965 100 | 189.815 100 162.150 100
00-04 18.454 6,4 9.574 6,4 8.880 6,5 18.593 5,3 9.734 5,1 8.859 5,5
05-09 17.431 6,1 8.977 6,0 8.454 6,2 18.914 5,4 9.826 5,2 9.088 5,6
10-14 16.825 5,9 8.607 5,7 8.218 6,1 17.942 5,1 9.241 4,9 8.701 5,4
15-19 20.807 7,3 11.313 7,5 9.494 7,0 31.248 8,9 17.206 9,1 14.042 8,7
20-24 33.309 11,6 19.297 12,8 14.012 10,3 53.305 | 15,1 32.406 17,1 20.899 | 12,9
25-29 29.293 10,2 16.224 10,8 13.069 9,6 31.319 8,9 18.660 9,8 12.659 7,8
30-34 27.823 9,7 14.782 9,8 13.041 9,6 27.570 7,8 14.850 7,8 12.720 7,8
35-39 22.853 8,0 12.022 8,0 10.831 8,0 28.793 8,2 15.295 8,1 13.498 8,3
40-44 19.119 6,7 10.076 6,7 9.043 6,7 24.701 7,0 12.948 6,8 11.753 7,2
45-49 17.708 6,2 9.278 6,2 8.430 6,2 20.280 5,8 10.653 5,6 9.627 5,9
50-54 15.271 5,3 7.654 5,1 7.617 5,6 18.331 5,2 9.625 5,1 8.706 5,4
55-59 13.154 4,6 6.746 4,5 6.408 4,7 15.945 4,5 8.033 4,2 7.912 4,9
60-64 10.952 3,8 5.432 3,6 5.520 4,1 13.551 3,9 6.872 3,6 6.679 4,1
65-69 8.261 2,9 4.042 2,7 4.219 3,1 11.122 3,2 5.480 2,9 5.642 3,5
70-74 6.091 2,1 2.754 1,8 3.337 2,5 8.215 2,3 3.957 2,1 4.258 2,6
75+ 8.906 3,1 3.705 2,5 5.201 3,8 12.136 34 5.029 2,6 7.107 4,4

Kaynak: DPO

2011 Y1l Niifusun Tabiyete Gore Dagilim

Toplam Erkek Kadin
Genel Toplam 286.257 150.483 135.774
KKTC Toplam 190.494 94.58 95914
Yalmz KKTC 136.362 67.141 69.221
KKTC - Tiirkiye 38.085 19.756 18.329
KKTC - Diger 16.047 7.683 8.364
Tiirkiye 80.550 47.841 32.709
Birlesik Krallik 3.693 1.849 1.844
Tiirkmenistan 1.760 665 1.095
Nijerya 1.280 986 294
Iran Islam Cumhuriyeti 1.152 646 506
Pakistan 1.075 939 136
Bulgaristan 920 417 503
Azerbaycan 835 613 222
Diger 4.498 1.947 2.551

Kaynak: DPO
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CEKINCE :

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank Grup (Turk Bankasi Ltd., Turkish Bank A.S, Turkish
Yatirnm Menkul Degerler A.S, Turkish Bank UK. Ltd., Allied Turkish Bank IBU Ltd.), bu bilgilerin
dogrulugu veya bitiinligu konusunda bir garanti veremez. Bu rapordaki gérisler, tahmin ve
projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin fikirlerini yansitmaktadir. Analistler, goris ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Turkih Bank Grup bu rapordaki
bilgilerin eksikliginden veya yanlhsligindan dolayi hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.



