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KAMU BUTCESI FEHIMAN EMINER

2019 y1ili biitgesi ilk iki ¢eyrek harcama ve gelirleri ile ilgili veriler KKTC Maliye Bakanlig1 tarafindan sunulmaktadir.
ilk alt1 ay verileri ve gerceklesme oranlar1 2018 yilmin ayni1 dénemi ile karsilastirmali olarak tabloda yer almaktadir.
2018 yilina paralel bir seyir izleyen 2019 yili ilk alti ay verilerinde harcamalarin tiim kalemlerinde ilk alti ay
gerceklesme oraninin toplam tahmin edilen miktarin %50’sine ulasmadig: gortilmektedir. 2018 yilinin ilk 6 ayinda
%100 oraninda gerceklesen faiz giderleri 2019 yilinin ayn1 doneminde %1.8 olarak gergeklesmistir. Doner sermaye
gelirleri, 2019 yilinda 2018 yilinin ayni donemine goére daha yiiksek oranda gergekleserek toplam biitge tahminin
tizerinde bir rakama ulasmistir. Ayni sekilde biitcede yer alan “Diger Vergi Dis1 Gelirler” de yilin ilk alti ayinda
tahmin edilen yillik gelirin iizerinde gergeklesmistir. 2018 yil1 ilk alt1 ayinda biitge gelirlerinde yer alan TC Yardim
ve Krediler %33.45 oraninda gerceklesirken, 2019 yilinin ayn1 déneminde ger¢eklesmemistir. 2019 yih diizeltilmis
biitgce tahmininde biitge ag1g1 yaklagik 757 milyon TL olarak tahmin edilmis ve yilin ilk alt1 ayinda yaklasik 124 milyon
TL biitge agig1 gergeklesmistir.

2018 Ocak - 2019 Ocak - 2018 (%) 2019 (%)
Haziran Haziran
Gerceklesme | Gerceklesme
HARCAMALAR 2.265.104.235 3.012.864.075 41,54 36,63
-Personel Giderler 782.321.910 1.045.593.053 41,73 43,76
-SGK Devlet Primi Giderleri 41.175.429 58.975.006 49,27 47,96
-Mal ve Hizmet Ahm Giderleri 116.328.511 192.781.687 32,24 41,00
-Faiz Giderleri 1.987.458 4.244.060 100,00 1,81
-Cari Transferler 967.632.985 1.371.553.481 43,18 47,52
-Yatirim Giderleri 43.149.074 55.365.840 30,15 26,63
-Fon Giderleri Toplami 117.556.869 126.370.159 47,55 40,34
-Doner Sermayelerin Giderleri 3.490.708 2.604.882 38,98 27,29
-TC Yardim Toplami 191.461.291 155.375.907 42,85 22,36
-TC Kredi Toplami 0 0 0,00 0,00
GELIRLER 2.408.136.692 2.888.905.334 43,76 38,70
-Vergi Gelirleri 1.632.040.300 2.048.821.819 42,95 46,45
-Fon Gelirleri 326.088.763 404.483.880 43,29 45,76
-Doner Sermaye Gelirleri 9.009.459 11.442.179 76,14 108,63
-Diger Vergi Dis1 Gelirleri 245.527.792 383.181.565 66,70 131,58
-Sermaye Gelirleri 667.205 416.616 47,81 20,83
-Diger Gelirler 57.602.181 53.290.808 44,15 27,05
-Red ve iadeler -25.882.381 -12.731.534 73,52 21,95
Toplam TC Yardim ve Krediler 163.083.372 0 33,45 0,00
-TC Yardim 163.083.372 0 36,50 0,00
-TC Krediler 0 0 0,00 0,00
BUTCE DENGESI -123.958.741 16,5

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig

Not:2018 Ocak - Haziran ger¢eklesme orani 2018 gergeklesme biitce rakamlari kullanilarak ve 2019 Ocak
Haziran gergeklesme orani 2019 tadil biitge rakamlart kullanilarak hesaplanmugstir.

Asagidaki tabloda 2018 ve 2019 ikinci ¢eyrek biitge harcama ve gelirleri ile bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore
gerceklesen degisim orani yer almaktadir. Tabloda yer alan rakamlara gore, 2019 yili ikinci ¢eyreginde biitce
harcamalari bir dnceki y1lin ayni dénemine gore %19.1 oraninda artis gosterirken, biitce gelirleri sadece %5.5 oraninda
artmistir. Bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore biitce gelir ve gider dengesinde yasanan bu degisim, 2018 yil1 ikinci
¢eyreginde yaklagik 72 milyon olan biitge fazlasinin 2019 yil1 ayn1 doneminde 104 milyon agik olarak gerceklesmesi
ile sonuglanmistir.

2018 D2 2019 D2 Degisim
Gergceklesme Gergeklesme (%)
(milyon TL) (milyon TL)
Toplam 1.323,8 1.576,2 19,1
Harcamalar
Toplam Gelirler 1.396,0 1.472,2 55
Biitce Dengesi -104,0 -244.,0
72,2

Kaynak: KKTC Maliye Bakanlig



2019 yili ikinci ¢eyreginde biitge vergi gelirlerinin toplam biitge gelirleri icindeki pay1, 2018 yili ayni donemi ile
kargilagtirmal1 olarak asagidaki tabloda yer almaktadir. 2019 yili ikinci ¢eyreginde 2018 yilinin ayni donemine gore
toplam gelirler sadece %5.5 oraninda artarken, vergi gelirleri %29.9 oraninda artig gostermistir.

Vergi gelirlerinin toplam gelirler i¢indeki pay1, 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde %63 iken 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde
%78 olarak gerceklesmistir. 2019 y1l1 ikinci ¢eyreginde vergi dis1 gelirlerin paymin 2018 yilinin ikKinci ¢eyregine gore
azalmis oldugu KKTC Maliye Bakanligi verilerinde yer almaktadir. Bu donemde gergeklesen vergi gelirleri 2019
yilinda gergeklesmesi tahmin edilen vergi gelirlerinin %26’°s1 kadardir.

2018 D2 | 2019 D2 Degisim (%
Toplam gelirler 1.396,0 | 14722 55
Vergi gelirleri 884,3 1.148,3 29,9
Vergi geirlerinin  toplam 63 78 23,8
gelirler icindeki pay1 (%)

Kaynak: KKTC Maliye Bakanligi

2019 yilinin ikinci ¢eyreginde biitge harcamalari bir 6nceki yilin ayni donemine gore %19.1 oraninda artis
gostermistir. Tabloda yer alan verilere gore personel giderlerinde 2018 yilinin ayni1 donemine gore %33 oraninda artis
gerceklesmistir. 2019 yili biitge tahminine gére 2019 biitce y1li sonunda personel giderleri bir 6nceki yila gore %26.7
artig gosterecektir. 2019 yili ikinci ¢eyreginde cari transferler bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %13.4 oraninda
artig gostermistir. 2019 yilinda cari transferlerin bir dnceki yila gore %28.8 oraninda artmasi tahmin edilmektedir.
Sermaye giderleri ve transferlerde ise 2019 ikinci ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %41.3 oraninda
diisiis gergeklesmistir. Mal ve hizmet alimlarinda 2019 yili ilk ¢eyreginde %28.1 oraninda artig gergeklesmistir. 2019
yilinda mal ve hizmet alimlarinin %30.1 oraninda artacagi tahmin edilmektedir. 2019 yih ikinci ¢eyreginde %47.8
payla cari transferler toplam harcamalar icerisinde en yiiksek paya ve %38.96 ile personel giderleri de ikinci en yiiksek
paya sahip olmustur. 2019 ikinci g¢eyrek toplam harcamalar, 2019 tahmini biitge harcamalarmin %19.2’sini
olusturmaktadir.

2018 D2 2019 D2 Degisim
(milyon TL) (milyon TL) (%)
Personel Giderleri 461,8 614,0 33,0
Cari Transferler 665,8 754,7 13,4
Sermaye Giderleri ve Transferler 56,9 334 -41,3
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 106,7 136,7 28,1
Diger Giderler 32,6 37,4 14,7
Toplam 1.323,8 1.576,2 19,1

Kaynak: KKTCMB

Yerel gelirlerin biit¢e giderlerini karsilama orani, biitge finansmani agisindan énem tasimaktadir. 2009 yilinda yerel
gelirlerin biitge giderlerini karsilama oran1 %62 iken, 2017 yilinda ilk kez %83 seviyesine ve 2018 yilinda %92 ile en
yiiksek seviyeye ulasmigtir. 2019 yili tahmini degerler dikkate alindiginda, 2018 yilina gére %160 oraninda artmasi
beklenen yardim ve krediler ile yerel gelirlerin yerel giderleri karsilama oraninin %75.3’¢ gerilemesi planlanmaktadir.
Grafikte yerel gelirlerin biit¢e giderlerini karsilama oranlar1 yer almaktadir. 2019 y1l1 ikinci ¢eyreginde bu oran %93.4
olarak gerceklesmis ve 2018 yilinin ayn1 doneminde gergeklesen orani takip etmistir.
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Kaynak: DPO, Maliye Bakanhgt
EKONOMIK BUYUME, iSTIHDAM VE ENFLASYON NURU GIRITLI

Ekonomik Biiyiime

Kiiresel ekonomik biliyiime hiz1 diisiik seviyelerde kalmaya devam ederken, KKTC Merkez Bankasi verilerine
gore, 2019 yili i¢in ekonomik biiyiime orani % 1.9 olarak tahmin edilmektedir. Ekonomik biiyiimenin azalacagi
beklentisi, 2018’in {iglincii ¢eyreginde yasanan doviz krizi ile birlikte enerji fiyatlarmin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

GSYIH Yillik Biiyiime (%)

2008 N\20 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019*

Kaynak: DPO, Diinya Bankast
Not: *2018 ve *2019 Tahmini

Istihdam

KKTC Merkez Bankasi verilerine gore 2019 yil1 birinci g¢eyregi sonunda 818 kisi olan kayith issiz sayisi, 2019
yilinin Nisan ay1 sonu itibariyla 692 kigiye gerilemistir. Aktif kayith igsizlerin yaklagik yiizde 60’nin kadinlardan,
ylizde 40’min ise erkeklerden olustugu goriilmektedir. KKTC Caligma Dairesi tarafindan hazirlanan 2019 yili
Mayis ve Haziran ayina ait istihdam verileri agiklanmadigindan, ilgili dénem igin istihdam rakamlari ile ilgili
giincelleme yapilamamustir. Asagidaki grafikte 2018 Hanehalki Isgiicii Anketi (HiA) sonuglar1 verilmektedir. 15-
24 yag grubundaki geng niifusun igsizlik oran1 % 22 olarak hesaplanmigtir.
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Kaynak: DPO
Enflasyon

Ulkemizde 2019 yili ikinci ¢eyreginde yillik enflasyon oranlari, 2018 y1l1 Agustos ay1 ile baslayan yiikselis trendini
bozarak diisiis trendine girmis ve Nisan, Mayis, Haziran aylarinda sirasiyla yiizde 30,77, yiizde 26,75 ve yiizde
24,69 olmustur. 2019 yili Haziran ay1 sonunda en yiiksek yillik fiyat artiglarinin yasandigi kalemler sirasiyla
mobilya ve ev aletleri, ¢esitli mal ve hizmetler ile gida ve alkolsiiz igecekler olmustur. Ilgili donemde en diisiik
artis ise egitim sektoriinde olmustur. Asagidaki grafikte 2019 yilin ikinci ¢eyreginde gergeklesen ve 2015=100
baz yili esas alinarak hesaplanan TUFE verilmektedir. 2019 y1li Nisan, May1s ve Haziran aylarinda yillik enflasyon
oranlart 2018 yili ayn1 donemlerine kiyasla oldukga yiiksek seviyelerde gerceklesmistir. 2019 yilinda doviz
kurunun istikrarinin etkisiyle Nisan ayima kiyasla, Mayis ve Haziran aylarinda enflasyon oranlarinda gerileme
tesbit edilmistir. Enflasyon oranindaki diisiis trendi Temmuz, Agustos ve Eyliil aylarinda da devam ederek sirasi
ile ylizde 23,24, ylizde 14,10 ve yiizde 9,47 oranlarinda gergeklesmistir.

Bir Onceki Yilin ayni ayma gore TUFE Degisim oranlari (%)
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Kaynak: KKTC Devlet Planlama Orgiitii



SEKTOREL GELISMELER DEMET BETON KALMAZ

KKTC’de GSYIH’nin 2019 yil1 sektdrel dagilimina bakildigi zaman diger sektorleri geride birakarak en yiiksek
paya sahip olarak one ¢ikan sektoriin ticaret ve turizm sektorii oldugu goriilmektedir. Devlet Planlama
Orgiitii'nden (DPO) elde edilen verilere gore sektoriin GSYIH igerisindeki pay1 2019 yili igin yaklasik olarak %
22.2 olarak tahminlenmistir. 2010 ve 2019 yillar1 arasinda GSYIH igerisinde ticaret ve turizm sektdriiniin payimin
artan bir trend sergiledigi goriilmektedir. Tabloda 2010 ve 2019 yillar1 icerisinde dne ¢ikan sektdrlerin GSYTH
icindeki paylar1 goriilmektedir. 2010 y1linda en yiiksek paya kamu hizmetleri sektori sahipken, 2019 yilinda yerini
turizm ve ticaret sektdriine birakmis durumdadir. Serbest meslek ve hizmetlerin de GSYIH igerisindeki payinda
artis kaydedilmis ve 2010 yilinda 3. sirada yer alirken, 2019 yilinda GSY1IH icerisinde en yiiksek paya sahip 2.
sektér durumuna gelmistir. Ayni siire¢ igerisinde mali miiesseseler, tarim ve insaat sektdrlerinin de GSYIH
ierisindeki paylarinda diisiis meydana gelmistir. GSYIH’daki gelismelerin yillar igerisinde ekonomide ticaret ve
turizm, sanayi, serbest meslek ve hizmetler sektdrlerinin 6ne ¢ikmasina sebep oldugunu ve genel olarak bakildig
zaman 2010 yilinda KKTC igin temel sektér olan kamunun yerini 2019 yilinda ticaret ve turizm sektdriine
biraktigini sdyleyebiliriz.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018™M 2019
Tarim 5,9 5,6 5,6 53 55 6 5,6 4,5 4,4 4,4
Sanayi 9,8 8.9 8,4 8,4 8,8 9,2 9,2 9,7 10,2 10,7
insaat 5,6 6,3 4,8 4,9 4,2 4,7 4.4 5,8 57 54
Ticaret ve Turizm (%) 16 18,7 19,9 20,1 20,6 19,7 19,7 20,1 21,4 22,2
-Toptan ve Perakende Ticaret 10,7 11,1 11,4 11,2 12,3 10,7 10,9 11,1 11,5 11,7
-Otelcilik ve Lokantacihk 54 7,6 8,5 8,9 8,3 9 8,7 9 10,0 10,5
Mali Miiesseseler 7,2 7,3 7,3 7,6 7,2 7 7,7 6,9 6,9 6,8
Serbest Meslek ve Hizmetler 11,6 11,2 115 11,7 11,6 13,9 14,5 15,7 15,7 15,9
Kamu Hizmetleri 21,0 19,9 18,6 17,7 18,1 16,8 15,9 15,1 14,4 14,1
Kaynak:DPO

Not: #2018 ve 2019 yillar1 i¢in tahmini degerler kullanilmigtir.

Ticaret ve turizm sektoriinde yaratilan katma degerin reel bilyiime hiz1 2018 yilindan 2019 yilina % 7.7’den %
4.8’e gerilemis olmasina ragmen 2018 yilinda oldugu gibi 2019 yilinda da en hizli biiyiiyen sektor durumundadir.
2019 yilinda en hizli biiyiime kaydeden ikinci sektor % 3’liik biiyiime hiz1 ile serbest meslek ve hizmetler sektorii
iken % 2 oraninda biiyiime kaydeden ve en hizl biiyiiyen tigiincii sektor, tarim sektdrii olmustur.

Biiylime Oranlan (%)
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Not:*2018 ve 2019 yillart i¢in tahmini degerler kullanilmistir.

Yukarida verilmis olan grafik 2019 yilinda en hizli biiyiime kaydeden ii¢ sektoriin ve GSYIH’nin biiyiime
oranlarm gostermektedir. Sektdrlerdeki biiyiime oranlarini 2016 yilina kadar GSYIH biiyiime oranlarina paralel
olmadig1 goriilmektedir. 2016 yilindan sonra sektorlerdeki biiyiime ve GSYIH’daki biiyiime oranlarinin daha
uyumlu bir gekilde paralel hale geldigi sdylenebilir.



Sanayi Sektorii

Grafikte 2010 ve 2019 yillar1 igerisinde sanayi sektorii iiretim miktar1 ve GSYTH yer almaktadir. Sanayi sektoriiniin
GSYIH igindeki paymm yillar itibar1 ile artirdig1 goriilmektedir. 2019 yilinda sanayi sektériiniin GSYTH igindeki

pay1 % 10.7’ye ulagsmustir.

GSYiH ve Sanayi Sektorii Uretim Miktarlar
(Milyon TL)
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Not: *2018 ve 2019 yillart igin tahmini degerler kullanilmistir.

Sanayi sektorii, imalat, tasocaklart ve elektrik-su basliklar1 olmak iizere 3 baslik altinda incelenmektedir. Sanayi
sektorii igerisinde en biiyiik pay elektrik ve su iretimine aitken bunu sirasi ile imalat ve tasocaklari takip
etmektedir. Sanayi sektoriiniin GSYIH icindeki pay1 daha 6nce tabloda verilmisti. Asagidaki grafikte ise sektoriin
toplami1 yaninda tasocaklari, imalat ve elektrik-su alt basliklar1 dagilimlar: yer almaktadir.

Sanayi Sektorii Pay Dagilimi (%)

®mimalat mElektrik-Su = Tas Ocakgiligi
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Not: *2018 ve 2019 yillari icin tahmini degerler kullanilmistir.

Elektrik-su altbagligi, tiim yillar igin sanayi sektorii payinin yarisindan fazlasini olusturmaktadir. 2010 yilindan
itibaren Elektrik-su tiretim pay1 diigiis géstermesine ragmen 2015 yilindan itibaren istikrarl bir sekilde yiikselmeye



devam etmistir. Imalat sanayinin pay1 ise 2010 sonrasinda yiikselme gdstermesine ragmen son 3 yil igerisinde ayni
seviyede seyretmistir. Sanayi sektdriiniin bir alt dali olan tassocakgiligt GSYIH pay1, tiim yillar igin % 1’in altinda
kalmistir. 2019 yilinda imalat sanayinin heniiz 2015 yil1 payma ulagsmadig1 sdylenebilir.

Turizm Sektorii

Turizm, KKTC ekonomisi acisindan oldukca énemlidir. GSYIH igindeki pay1 2010 yilinda % 5.4 iken bu pay
2019 yilina gelindiginde yaklagik olarak iki katina yiikselmis, tahmini degerlerle % 10.5 olarak kaydedilmistir.
Turizm sektoriiniin diger bir 6nemi de, ticari agik veren KKTC’de 6nemli bir doviz girdisi yaratmasidir. Grafikte
turizm gelirlerinin dis ticaret agigini karsilama oranlari yer almaktadir. Son 10 y1l igerisinde turizm gelirlerinin
ticaret agigini karsilama oraninda 6nemli bir artis olmustur. 2010 yilinda % 26.9 olan turizm gelirlerinin dis ticaret
acigini karsilama orani, 2019 yilinda % 48.1 seviyesine yiikselmistir.

Turizm Gelirlerinin Dis Ticareti
Karsilama Orani (%)

e karsilik orani
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Not: *2018 ve 2019 yillart igin tahmini degerler kullanilmigtir.

Asagidaki grafikte 2010 yil1 itibari ile turizm gelirlerindeki gelisme Dolar olarak verilmektedir. 2010 sonrasinda
turizm gelirleri artarak 2019 yilinda, 2010 yilina gore % 153 artis géstermistir.

Net Turizm Gelirleri (Milyon
Dolar)

25.7

=g 409.4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Not:*2018 ve 2019 yillari igin tahmini degerler kullanilmistir.

Turizm sektoriiniin basarisini gostermesi agisindan,434 turistik konaklama tesisleri doluluk oranlari 6nemli
gostergelerden biridir. Asagidaki tabloda 2018 ve 2019 yillar1 ilk 9 aylik donemlerdeki turistik konaklama tesisleri



doluluk oranlar1 ve karsilastirmali degisimi goriilmektedir. ilk 9 aylik donemin aylara gore dagiliminda 2019
yilmin doluluk orani ilk 5 ay i¢in 2018 yilinin doluluk oranlarinin altinda kalmakta, son 4 ay i¢in ise 2018 yili
kayitlarinin {izerine ¢ikmaktadir. 2019 yilinda turistik konaklama tesisleri doluluk oranlar1 bir 6nceki yila gore ilk
9 aym ortalamasina bakildig1 zaman % 5.2 oraninda daha diisiik olarak kaydedilmistir.

Aylar 2018 (%) 2019(%) Degisim (%)
Ocak 36,7 29,1 -20,7
Subat 37,7 29,2 -225
Mart 49,7 39,6 -20,3
Nisan 52,1 46,9 -10,0
Mayis 52,2 44,0 -15,7
Haziran 51,4 57,1 11,1
Temmuz 65,2 68,8 55
Agustos 69,6 74,3 6,8
Eyliil 60,5 63,7 53
Ortalama 5815 50,7 -5,2
Not: * 2019 yili i¢in tahmini degerler kullanmlmustir.
DIS TICARET VE ODEMELER DENGESI KAAN KUTLAY

Dis Ticaret

KKTC’de, 2018 yilinda 100.9 milyon Dolarlik ihracata karsilik, 1,816.4 milyar Dolarlik ithalat gerceklesmistir.
Bunun sonucunda 1,715.5 milyar Dolarlik ticari agik meydana gelmistir. Son {i¢ y1l i¢cin Ocak- Haziran ihracat,
ithalat, ticari denge, ihracatin ithalat1 karsilama oran1 ve ticaret hacmi verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

2017(Ocak-Haziran) 2018(Ocak-Haziran) 2019(Ocak-Haziran)
ihracat (Dolar) 59,892,361 63,741,813 52,693,165
ithalat (Dolar) 809,508,859 885,641,552 672,381,574
Ticari Denge (Dolar) -749,616,498 -821,899,739 -619,688,409
ihractin ithalati Karsilama Orani(%) 7,40 7,20 7,84
Ticaret Hacmi (Dolar) 869,401,220 949,383,365 725,074,739

Kaynak: KKTC Ticaret Dairesi

Ihracat, 2018 yilmin ilk yarisinda bir énceki yilin ilk yarisina gére %6.43 oraninda artmustir. 2019 yilinda ise
%17.33 oraninda azalmustir. ithalat, 2018 yilinda %9.40 artmisken, bu yilin ilk yarisinda ise %24.08 oraninda
azalarak 672 milyon Dolar seviyesinde ger¢eklesmistir.

Gelismekte olan kiiglik ada ekonomilerinin ortak sorunlarindan biri olan ticari agik, 2018 yiliin ilk yarisinda
%09.64 oraninda artmistir. 2019 yilinin ilk ¢eyreginde ise %24.60 oraninda azalarak 620 milyon Dolar seviyesine
diismiistiir.

Ulkelerin dis ticaret verileri analiz edilirken, ihracatin ithalat1 karsilama oran1 da son derece 6nem arz etmektedir.
2017 ilk yarisinda %7.40 olan oran, 2018’de %7.20’ye diismiistiir. 2019°da ise %7.84 seviyesine yiikselmistir.

Diinya ile ekonomik entegrasyonu gosteren ticaret hacmi (ihracat+ithalat) 2018 yilinin ilk yarisinda %9.20
oraninda artmis, 2019 yilinda ise bir dnceki yila gore ithalattaki diisiise bagli olarak %23.63 oraninda azalmis ve
725 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Déviz kuru, dis ticareti etkileyen en 6nemli makroekonomik faktorlerin basinda gelmektedir. TL’de yasanan
hareketlilik, ihrag¢ ve ithal {iriin fiyatlarmi etkilemektedir. TL’nin yabanci para birimleri karsindaki deger kayb,
ithal iiriinlerin fiyatin1 artirmaktadir. Bunun sonucunda ithalat ve ticari agik azalmaktadir. 2017, 2018 ve 2019 ilk
yarisinda ortalama Dolar Kuru asagidaki tabloda yer almaktadir.

2017 (Ocak- Haziran)

2018 (Ocak- Haziran)

2019 (Ocak- Haziran)

Dolar Kuru

3,63

4,10

5,62

Kaynak: KKTC Merkez Bankasi



Tiirk Lirast 2018 yilinin ilk yarisinda ABD Dolar karsinda 6zellikle Haziran ayindaki hareketlilikten dolay1
%12.95 deger kaybetmigtir. 2018 yilinin 3. ¢ceyreginde yasanan deger kaybi sonucunda 2019 yilinin ilk yarisinda
%37.07°1ik bir deger kayb1 yasanarak 5.62 seviyesine yiikselmistir. 2019 yilinda ithalatta yasanan ve ticaret
hacmini de etkileyen diisiis, TL’nin Dolar karsindaki deger kaybi ile iliskilendirilebilir.

KKTC’nin dis diinya ile olan ticareti, TC ve 3. diinya iilkeleri olarak iki grup altinda incelenebilmektedir. TC’ye
olan ihracatin toplam ihracatin igindeki pay1, 2017, 2018 ve 2019 ilk yarisinda siras1 ile %63.58, %59.34 ve %55.24
olarak gergeklesmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda bir onceki yilin ilk yarisina goére %6.90°lik bir diisiis
gergeklesmistir. 3. diinya tilkelerine yapilan ihracat ise 2017, 2018 ve 2019 ilk yarisinda sirasi ile %36.42, %40.66
ve %44.76 olarak gerceklesmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda bir dnceki yilin ilk yarisina gore %10.07’lik bir artis
gerceklesmistir. Incelenen dénemde TC’den yapilan ithalat, sirasi ile, %58.47, %61.92 ve %61.95 olarak
gergeklesmistir. 3. diinya tilkelerinden yapilan ithalatin toplam ithalat igindeki pay1 sirasi ile %41.53, %38.08 ve
%38.05 olarak gergeklesmistir.

KKTC’nin deger olarak 2019 yilinin ilk yarisinda ihrag¢ ettigi {irtinlerde ilk sirayr siit iiriinleri, ikinci siray1
narenciye ve iigiincii siray1 hurdalar almaktadir. Ithalatta ise ilk siray1 yakat, ikinci siray1 tasit araglar1 ve iigiincii
siray1 alkollii icecekler almaktadir. 2018 yilinin ilk yarsinda 21 milyon Dolar ithalat ile iigiincli sirada yer alan
mobilya, 2019 yilinda %67 azalarak 9 milyon Dolar seviyesine gerilemistir.

Odemeler ve Cari Islemler Dengesi

Odemeler dengesi, bir iilkede yerlesik kisilerin, sirketlerin ve kurumlarin diger iilkeler ile yaptiklar1 ekonomik
islemlerin muhasebelestirilmesidir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019M
1. Cari islemler Dengesi -125,1 -44.7 -11,7 271,6 287,6 2944 131,9 112,5
2. Sermaye Hareketleri Dengesi 346,2 259,7 186,9 168,9 71,4 131,4 157,1 164,7
3. Rezerv Hareketleri -340,8 -219,9 -176,7 -75,8 -79,4 -826,6 69,1 -365,1
4. Net Hata ve Noksan 119,7 49 15 -364,7 -279,6 400,8 -358,1 87,9

Kaynak: DPO
Not: 2019 yili i¢in tahmini deger kullanilmigtir.

Cari islemler hesabi, ddemeler bilangosunun en énemli kalemidir. Ulkenin dis ticaret dengesi ve goriinmeyen islem
kalemlerini géstermektedir. KKTC, kiiglik ada ekonomisi 6zellikleri tasimast nedeni ile 6nemli oranda dis ticaret
ac1g1 bulunmaktadir. Dig ticaret acik verirken, goriinmeyen islemler kalemindeki artis, cari islemler dengesinin
2014 sonrasinda fazla vermesine neden olmustur. Goriinmeyen islemler kalemi, net turizm gelirleri,
yiiksekogrenim gelirleri ile T.C. yardimlarindan olugmaktadir. 2019 verilerinin agiklanmamasindan dolayi, cari
denge 112.5 milyon Dolar olarak tahmin edilmistir.

Odemeler dengesini olusturan ikinci kalem olan sermaye hareketleri, iilkeye giren yabanci sermayeyi ve iilkeden
¢ikan sermayeyi muhasebelestirmektedir. 2019 yili i¢in tahminlenen rakam, 2012 yilina gore %52.43 oraninda
azalarak 164.7 milyon Dolar seviyesine diismiistiir.

2016 yilma kadar rezervler istikrarli olarak azalmistir fakat 2017 yilinda 826, 6 milyon Dolar ile en yiiksek
seviyesine ¢ikmustir. 2019 yili i¢in tahminlenen rakam ise -365,1 milyon Dolardir.
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PARASAL VE FINANSAL GELiSMELER DERVIS KIRIKKALELI

Parasal Gelismeler

KKTC ekonomisinde, M1, M2 ve M3 baglica para arz1 gostergeleri arasinda bulunmaktadir. M1, en dar kapsamli para
arz1 gostergesi olarak ekonomideki nakit para, vadesiz mevduat ve ¢eklerin toplamini géstermektedir. KKTC Merkez
Bankasi’ndan saglanan veriler ile olusturulan tabloda goériildiigii iizere, 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde 5,342.4 milyon
TL olan M1 para arzi, 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde 6,581.7 milyon TL’ye yilikselmistir. Bir y1llik dénem i¢inde en
dar para tanimi olarak bilinen M1 para gostergesinde %23.20’lik artis goriilmiistiir. M1 para arzi gostergesine ek
olarak, tasarruf ve kisa donem vadeli mevduatlarin dahil olmasi ile hesaplanan M2 para arz1 gostergesi, KKTC igin
2018 yilinin ikinci ¢eyreginde 24,489.5 milyon TL olarak gergeklesirken, 2019 yili ikinci geyreginde 30,066.1 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bir yil onceki g¢eyrek ile karsilastirildiginda ise %22.77 oraninda bir yiikselis oldugu
goriilmektedir. En genis para arzi tanimi olarak bilinen M3 gostergesi ise KKTC’de 2018 yilimin ikinci ¢eyreginde
26,341.2 milyon TL iken, 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde 32,390.9 milyon TL’ye yiikselmistir. Bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore, %22.97°1ik bir artis gdstermistir.

Finansal Gelismeler

KKTC’deki bankacilik sektdriiniin genel goriiniimiinii incelemek amaciyla, sektdre ait finansal derinlesme
gostergeleri ve bankacilik performans rasyolar1 hesaplanmistir. Finansal derinlesmeye ait gostergelerden biri olan
Toplam Aktifler / GSYIH rasyosu, KKTC bankacilik sektériinde 2018 yili ikinci geyreginde % 161.5 iken, 2019
yilmin ikinci ¢eyreginde %150.3 seviyesine gerilemistir. Ikinci bir finansal derinlesme gdstergesi olarak, toplam
mevduat oranmin GSYIH payma bakildiginda, 2018 yili ikinci geyreginde %129.7 olan oranin, 2019 yili ikinci
¢eyreginde % 120.4 oranina geriledigi goriilmektedir. Tabloda goriildiigii iizere, bir diger finansal derinlesme orani
olan GSYIH igindeki toplam briit kredilerin pay1 da 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde % 93.1 iken, 2019 yilimn ikinci
ceyreginde % 82.9a gerilemesi sonucu, bir onceki déneme gore % 10.95°lik azalis kaydetmistir. KKTC bankacilik
sektoriiniin performansini degerlendirmeye yonelik olarak hesaplanan gdstergelerde ise bir dnceki yilin son geyregine
gore artis ve azalislar gozlenmistir. Detayli olarak incelendiginde, 2018 yilinin ikinci ¢ceyreginde likit aktiflerin toplam
aktifler i¢indeki pay1 %26.69 iken, bu oran 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde %30.77’ye yiikseldigi goriilebilir. Tahsili
Gecikmis Alacaklarin (TGA) briit krediler i¢indeki pay: bir onceki yila kiyasla %0.73 oraninda diisiis gostermis ve
%5.42 olarak gergeklesmistir. Briit kredilerin ¢eyrek donemlik biiytime hizi da 2018 yilmin ikinci ¢eyreginde %7.01
iken, 2019 yili ikinci ¢eyreginde %2.64 oranina diismiistiir. Briit kredilerin toplam aktifler i¢indeki pay1, 2018 yilinin
ikinci ¢eyreginde % 57.67 iken, 2019 yili ikinci ¢eyreginde %55.15 olarak gergeklesmis ve bir onceki doneme gore
% 4.37’lik bir diisiis gerceklesmistir. Briit krediler i¢indeki pay1 artan Tahsili Gecikmis Alacaklar, ayn1 yilin bir 6nceki
donemine gore, %16.5’lik artisla, 2019 yili ikinci ¢eyreginde 1,102.7 milyon TL’ye yiikselmistir. Asagidaki tabloda
para arzi, finansal derinlesme ve bankacilik performans gostergelerine ait veriler yer almaktadir.

Para Arz1 Verileri (Milyon TL) | Fi 1 Derinlesme (%) Performans Rasyolari TGA
M1 M2 M3 Toplam Toplam Toplam Nakit ve | TGA [/ | Briit Briit Tabhsili
Aktifler / | Mevduat/ | Briit Nakit Briit Krediler | Kredilerdeki | Gecikmis
GSYH GSYH Krediler/ | Benzeri Krediler | /' Top. | Ceyrek Alacaklar
GSYH Kalemler Aktifler Biiyiime (milyon
[ Top. | (%) (%) Hiz1 (%) TL)
Aktifler
(%)
2017D3 | 4.126,2 | 19.847,4 | 21.240,3 169,2 135,3 96,4 27,80 6,06 57,02 2,65 850,2
2017D4 | 4.403,3 | 21.181,5 | 22.789,8 179,6 145,1 105,2 27,42 5,72 58,61 9,11 874,9
2018D1 | 4.826,2 | 22.844,7 | 24.492,6 148,8 120,1 87,0 26,37 5,72 58,47 5,81 926,0
2018D2 | 5.342,4 | 24.489,5 | 26.341,2 161,5 129,7 93,1 26,69 5,46 57,67 7,01 946,5
2018D3 | 6.244,7 | 28.565,7 | 30.698,9 187,8 151,3 106,1 27,64 4,97 56,51 13,98 982,6
2018D4 | 5.726,7 | 26.846,9 | 28.868,4 177,2 142,1 101,6 30,14 5,53 57,33 -4,28 1.044,7
2019D1 | 6.297,8 | 29.051,7 | 31.226,9 1444 1159 80,7 30,44 547 55,92 4,85 1.085,3
2019D2 | 6.581,7 | 30.066,1 | 32.390,9 150,3 120,4 82,9 30,77 5,42 55,15 2,64 1.102,7

Kaynak: KKTC Merkez Bankast
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Ortalama Faiz
Oranlar1 (%) TL DOLAR AVRO GBP
Gecelik | 1hafta | 1ay Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1ay | Gecelik | 1hafta | 1ay
2018 D1 7,75 9,75 | 10,00 0,50 1,72 0,50 0,7 | 0,86 0,75 1,25
2018 D2 8,99 10,88 10,24 0,55 1,72 0,50 0,75 0,75 1,34
2018 D3 12,59 14,67 | 16,75 1,04 311 | 245 0,50 1,90 0,75 2,00 2,14
2018 D4 18,25 19,75 | 22,14 1,25 3,25 3,75 0,50 2,38 0,75 2,95
2019 D1 18,12 19,74 | 19,98 1,25 3,67 0,50 - 0,74 2,00 3,26
2019 D2 17,80 19,71 | 20,64 1,25 0,50 150 | 2,00 0,65 2,00 3,00
Kaynak: KKTC Merkez Bankast
MB Tiirk Liras1 | Dolar (milyon) GBP Avro
Kullanilabilir (milyon) (milyon) | (milyon)
Rezervleri
2008 813,9 136,2 153,0 65,1
2009 983,6 61,7 182,5 72,6
2010 1.015,7 72,7 201,8 775
2011 1.129,7 74,0 195,0 82,5
2012 1.269,3 91,0 2477 1325
2013 1.567,7 1214 299,7 120,2
2014 1.597,7 1511 355,9 148,1
2015 1.732,0 218,9 430,6 189,0
2016 2.456,7 219,0 513,8 247,0
2017 2.630,3 233,7 581,9 356,3
2018* 3.030,9 2431 5419 428,1
Kaynak: KKTC Merkez Bankasi
Not: *Kesinlesmemig veriler.
TUFE | Issizlik | GSYIH | Kisi Bast ithalat ($) Thracat ($)
(%) (%) (%) GSMH ($)
2008 14,5 9,8 -34 16.158 1.680.657.180 83.664.138
2009 5,7 12,4 -5,7 13.930 1.326.165.192 71.063.766
2010 33 119 3,6 14.703 1.604.180.665 96.419.909
2011 14,7 9,7 4 15.404 1.699.927.963 119.896.086
2012 3,6 8,7 0,5 15.038 1.703.913.963 122.367.128
2013 10,2 8,4 1,3 15.302 1.699.426.431 120.681.239
2014 6,5 8,3 4,9 15.109 1.784.276.212 133.985.090
2015 7,8 74 4,1 13.737,2 1.500.577.384 118.132.644
2016 10,2 6,4 3,8 13.427,9 1.557.190.254 105.487.908
2017 14,7 5,8 54 14.187 1.778.450.022 105.615.988
2018 29,9 6,9 2,6 12.700,6* 1.816.364.351 100.851.945
2019 D1 29,3 - 1,9* - 325.909.653 28.895.825
Kaynak: DPO
Note: *Tahmini
KKTC Merkez ABD Dolari AVRO GBP
Bar;l((lz:i:;::)vu Alis Satig Alis Satig Alis Satig
2012 1,7826 1,7912 2,3517 2,3630 2,8708 2,8858
2013 2,1343 2,1381 2,9365 2,9418 3,5114 3,56297
2014 2,3189 2,3230 2,8207 2,8258 3,5961 3,6149
2015 2,9076 2,9128 3,1776 3,1833 4,3007 4,3231
2016 3,5192 3,5255 3,7099 3,7166 4,3189 4,3414
2017 3,7719 3,7787 4,5155 4,5237 5,0803 5,1068
2018 Ocak 3,7795 3,7863 4,6824 4,6908 5,3025 5,3301
2018 Haziran 4,5607 4,5690 5,3092 5,3188 5,9810 6,0122
2018 Eyliil 5,9902 6,0010 6,9505 6,9631 7,8079 7,8486
2018 Aralik 5,2609 5,2704 6,0280 6,0388 6,6528 6,6875
2019 Mart 5,6284 5,6386 6,3188 6,3302 7,3354 7,3736
2019 Haziran 5,7551 5,7654 6,5507 6,5625 7,2855 7,3235

Kaynak: KKTC Merkez Bankast
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CEKINCE :

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmigtir. Turkish Bank Grup (Tiirk Bankasi Ltd., Turkish Bank A.S, Turkish
Yatirim Menkul Degerler A.S, Turkish Bank UK. Ltd., Allied Turkish Bank IBU Ltd.), bu bilgilerin
dogrulugu veya bitinligu konusunda bir garanti veremez. Bu rapordaki gorisler, tahmin ve
projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin fikirlerini yansitmaktadir. Analistler, goris ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Turkish Bank Grup bu rapordaki
bilgilerin eksikliginden veya yanlhsligindan dolayi hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.



